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3AMEHA AYCTPUICKNX KPYHA
3A JIMHAPE 1920. TOVHE!

Ancrpakr: 1o popmupamy Jyrocnasuje Tpedaio je noByhn u3 onruiaja BUIIE BayTa pajn OCTBApEHa MOHETapHE
CYBEPEHOCTH M cTabwiHOCTH. [lurame je OWIO MONMTUYKM OCETJHHBO IOIITO C€ 3aMEHOM HOBLA Pacrionielbyje
KyIIOBHA CHara Ha MoKpajuHe 1 Hapoye. Y ¢ebpyapy 1920. npuctynmiio ce 3amenu kpyHa. [Ipumemenn kype ono je 4
KpyHE 32 jeZlaH CPIICKH JIHap, ITo je 0o pasymHo nonasehu o Behe KyrnoBHe cHare AnHapa y OMHOCY Ha KPyHY,
Oep3aHCKOT Kypca, Aaneko Behe rmomurore QuHapa HETO KpyHe M IMoTpede KOMIEH3aIWje AWHAPCKOT IoApydja 3a
eKCIPOPHjaTHBHU Kypc KOora Cy aycTpOyrapcke BIacTH NpUMemuBasie TokoM para. [locnmeamme 3amene Omie cy
moBoJbHe. BracHuIm kpyHa y JyrociaBuju MpOLUTH Cy 3HATHO 00Jbe HEro BIacHHUIWM y Ayctpuju m Mahapckoj. Y
3eMJBH je Biajaia OIMYHA IMOCIOBHA KOHjYHKTypa. Kypc HOBOr amHapa je 3HAaTHO IopacTao 1o YHH(HKAIWjH, a
3aMeHa HUje JOHeNa MPIINB MATOBPEIHUX KPYHA U3 OKPYKEeHha, I1a je TaKo cadyBaH KarmuTas Jyrociasuje.

Kibyune peun: kpyHa, TMHAp, 3aMeHa HOBIIA, Kypc, AycTpoyrapcka, Jyrocnasuja

VYaudukarmja HoBIa y HoBocTBOpeHO] KpasbeBuan CXC romune He Ou Omna O BaKHA eIH-
30/1a U3 EKOHOMCKE MCTOpHje J1a TOKOM ciefehnx JIeleHrja Hije 9eCTO KOpHUIIheHa y MOJIUTHYKE CBP-
Xe, yriaBHOM Ha mamduiercku HaunH. CTora je ’eHO MPEUCITUTHBAKE M TAHAC 3aHUMIBHB Oy XBaT,
YaK 1oTpedaH pajiv yKIlambamba HETAYHOCTH KOje Cy C€ CKYITHIIE TOKOM BpEMeHa.

YBOJI

ITo crBapamy Jyrocmasuje 1. nememOpa 1918. roawne, Biamy je YeKajao BHUIIE BaKHUX
MOCJIOBA, KA0 IIITO CY U3rPajiiba OCHOBHUX JP)KaBHUX MHCTHUTYIIH]ja, O JOHOIICHa yCTaBa U mapiia-
MeHTapHuX n300pa Hajaske;, Tekyhe puHaHcHpame Oyyiera HOBE JIpKaBe, a 0e3 JeTMHCTBEHOT Mope-
CKOT' CHCTEMa M aIMHHHCTpAIIMje; BATyTHO MUTAE, MOIITO j€ 3eMJbOM LIUPKYJIHCAIO BHIIE BATYTa,
EKOHOMCKO TIOBE3UBAME 3eMJbe, IoceOHO caoOpahajHo; n obHOBa CpOuje, Koja je Beoma TEIIKO CTpa-
nanay [IpBoM cBeTCKOM pary.

KoHcTHTyncame 1eMOoKparcke JpkaBe Huje Op30 U3BECHO, yCIIe BEJMKUX pa3iiiKa y Morvie-
IMMa Ha JpkaBHO ypeheme. YeraB je ycBojeH Tek cpequHoMm 1921, na je Henocrojame ycTaBa U Ha
HBEMY 3aCHOBaHMX OCHOBHHX 3aKOHA JIOBEJIO j€ JIO YIPaBJbamba JP)KAaBOM HA OCHOBY MPHBPEMEHUX
npornuca. 3aapkaHo je GUHAHCUPAHE TT0 HCTOPUJCKUM TMoKpajuHama. Jledurur apxkaBHor OyieTa 3a
1919-1920. nocrurao je 1,8 munujapau, a punancupas je, mamely ocranor, uz 20% 3aapkaHux Kpy-
Ha TPUIMKOM MapKupama y u3Hocy of 922 mummona kpyHa u ca 300 MUIMOHA KpyHA y3€THX pajau
3aMeHe MoxabaHNX HOBYAHMIA, 4 Koje HHCY 3aMerbeHe (BuaeTH Kacuuje).” Hopa aprkasa je, 300r cia-
Oe HaruiaTe JaxOWHa, oMax 3anayia y GUHAHCHjCKY Kpu3y, ITo he ce HaCTaBUTH M TOKOM cienehix
roqriHa. Baxkan ocnonart Oynera jgo 1922. ronune 6mia je Hapogna GaHka, To ce ofpakaBajio U Ha
BaJIyTHE OJTHOCE.

BAJIYTHO ITUTABE

Ha tepuropuju 3emibe je kpajem 1918. nmpkynmcano Buie BajdyTa: aycTpoyrapcka KpyHa,
CPIICKH TUHAp, IIPHOTOPCKH Tepriep, HeMavka Mapka u Oyrapcku JieB. BamyTau npoOniem cactojao ce
y MUTamky Kako U3BECTH YHU(PUKAIN]y BaJyTa Ha Haje(hMKACHUJU U HAjIIpaBeIHUj! HAYMH Kako Ou ce
MOCTaBIJIN TeMEJbM HOBYAHE CTAOMITHOCTH. 3aMeHa JieBa U riepriepa Huje JoHena Behux temkoha.

! 3axBasmyjem ce Bopucy Berosuhy, Jby6omupy Mauapy u Bpanky Munanosuhy Ha KOPUCHHM CyrecTHjama.
OnroBOpHOCT 3a MpeocTaje cIaboCTH HCKIBYUUBO je Moja.
2 C. Illehepos, Hawe ¢unancuje 1918-1925, Beorpan, 1926, ctp. 14.
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3ameHa KpyHa 3a AuHape Ouia je BaXKHO M (PMHAHCHJCKO U MOJIUTHYKO MuTame. Hberosa oce-
TJBUBOCT, aJId U HOTCHHI/Ijaﬂ 3a IMpPaBJbCHC MMOJTUTUYKUX Temkoha IPpOUCTUYC U3 YUELCHULIC Oa CC
paau o jeHOM peaucTpUOyTUBHOM MUTAmY. KaKo, KPO3 Pa3MEHCKU OJHOC KpyHE U AMHApa, pacroze-
JUTH TIocTojehy KynoBHY CHary y HOBOj npykaBu? Kome kommko? Bymyhu na je 6mmo BepoBatHo na he
Y CPIICKU JAWHAP U KpyHA OUTH 3aMEH-EH HOBUM, JYTOCIIOBEHCKUM, IPOOJIEM Ce CBEO Ha NMUTAHE HhU-
XOBHMX KypceBa IpeMa TOM HOBOM JMHApy, IITO 3HauYM M MelyCOOHO. YKOJIMKO YCIIOBH 3aMEHE, a
NPBEHCTBEHO Kypc, Oydy NpEBHILE MOBOJGHU IO KPYHY, KPYHCKO Ionpydje (IpedaHcKH KpajeBH)
nobuhe BuIe Hero mTo Tpeba, MOX/Ia Y3 U3BECHY MH(DIIAIN]Y, a YKOJIIMKO Oy/Ty HETTOBOJbHH, OBO TIOJ-
pyyje he Outu omreheHo, MOKaa y3 Maj €KOHOMCKE aKTHBHOCTH. 3a JWHAPCKO MOIpPYyYje BaXH
cynpotHo. Ilope eKOHOMCKOT, CBaKako MOCTOjH M TOJMTHYKH acIeKT, 07 CykoOa peruoHaIHuX U
HALMOHAJHUX MHTEpeca MPEKO CTPAHAYKOI' TpyJa Ja Mo00JbIIajy CONCTBEHU PEJTHHI U IPHI00Ujy
HapoJI 32 CONICTBEHY IOJIMTHYKY OPHjEHTAIH]y JI0 JIOOHparba IOCIOBHIX KPYTroBa Y KOPHCT COIICTBE-
HOT TIpodHTa.

Y OCHOBH, BaJyTHO IHUTamke CE CacTojasio of Tpu Hotmurama: (1) ko he OuTH W3MaBaail
HOBOTI' HOBLIA — JIPyKaBa WM eMHCHOHA OaHKa; (2) kakBa he ¥ Koivka OUTH MOIyIora Tor HOBI@; U (3)
xonuku he 6uTH Kypc 3aMeHe /iBejy noctojehux BamyTa mpemMa HOBOM HOBILY.

Y 0BUM BpeMeHHMa y pa3BUjEHOM U CPEIEbE Pa3BUjEHOM JIeTy CBETa JOMUHHPAO je MOHETap-
HHM CHUCTEM 3aCHOBaH Ha IUIEMEHUTHM METaJIUMa, IOCEOHO Ha 3/1aTy, KOJ KOra jé eMHUCHOHa OaHka
rapaHToBaJa Jja ce ManupHe HOBYAHUIIE MOTY CJIOOOIHO M y CBAaKOM TPEHYTKY 3aMEHHUTH 3a 371aT0 Ha
OaHunHUM OJnarajHaMa. JelMHO TakaB HOBAIl Y>KHBAO je TOBepeme rpah)ana u onemoryhaBao JipxaBu
MH(IAIMOHY eMHCH]jy MAIMpHOI HOBI@A. 37aTHU CTaHAApA je 00e30ea1o CTaOMIHOCT HOBLIA M JIeTl
€KOHOMCKH HAIpeaK pa3BHjeHHjer Jiela CBeTa Y HEKOMKO JierieHrja npe [IpBor cBerckor para, ma cy
CBE 3eMJbE JKypUIIE J]a My C€ BpaTe 10 OKOHYAmY pata.

Jlunap 3a Bpeme para

VY npenseuepje IlpBor cBerckor para CpOuja je umana aa 00aBU JBa MOHETapHA 3aJarKa:
MPBO, J1a 3aMEHU TYPCKU HOBAIl CPIICKUM y KpajeBHMa OCI000heHNM y OakaHCKUM PaTOBHMA, IIITO
6u Tpebao 1a 1oBene 10 yABOCTPpYUECH:a ONTHUIAja; U APYTO, 1a PUHAHCHpA TOJAaTHE pacxofe 3a Oa-
KaHCKEe PaToBe, IITO j€ YYHbEHO U3 TI033jMHIIA Y MHOCTPAHCTBY. To je oBeo 10 BUIUbUBOT TIoBeha-
Ha HOBYAHOT ONTHIIAja, MOCIIE pa3MeHe AP’KaBHOT 3/1aTa MHOCTPAHOT MOpeKya 3a auHape. [logeTkom
1914. ronune HOBUAHA cuTyarMja je cpeleHa, ma ce MoHOBO 3a 371aTHE HOBYAHUIIE MOIJIO HEOT paHUJe-
HO noo6utH 3maro. [lItaBume, y nmponehe 1914. ronune miaHupaHa je HoB4aHa pedopMa KojoM je Tpe-
Oayio HamyctuTi OuMeranHu (cpedpo, 3maro) u npehu Ha 37aTHU CTaHAApJ, ¢ HOBYAHUIIAMA Koje Ou
HCKJbYYMBO INIACHJIE Ha 371aTO.

3a romuHy M 1O JTaHa O] oYeTKa pata 1o kpaja 1915. ronune, mro je Bpeme y kome je Cpouja
yIIaBHOM Owmna cio0oiHa, HoByaHu onThidj je mosehan ca 103,2 munmona kpajem 1913. na 297,8
MuimoHa kpajem 1915. roaune, a 3HaTHUM J€JIOM 32 IpKaBHE MoTpede. 3a BpeMe N30emIUIITBA ONTH-
1aj je npaxTuuHo ctariupao (340,6 Mummona xpajem 1918),* mo je mpupomro Gynyhu na je msry-
OJbeHa nprkaBHA TepuTopHja. Jleo HoByaHmIa octao je y CpOuju, TOK je IpyTH JIe0 U3HET Of CTPaHe
Biaze, Haponne 6anke u Bojcke. HoBarr koju je ocTao y 3eMJbHM J€TIOM j€ Te3ayprcaH Of CTpaHe CTa-
HOBHHUIIITBA, a JICJIOM 3aMEHCH KPYHOM KOjy CYy HaMETHYJIE OKYIallMOHE BIIACTH, y3 IPUHYIHHA KypC
OJI 1BA JMHAPA 3a jeHy KPyHy, MOYEBIIH O] MACOBHHMX peKBM3HMIMja Hajame.” Taj Kypc je 6uo y
Heckiazy ¢ npenparauM ox 1,05 auHapa 3a jenHy KpyHy M KaCHHMjUM HOBYaHUM npomeHama. Hanwme,
pacT HOBYaHOT OMNTHIAja y AyCTpoyrapckoj U KpyHcka uH(auja 6uam ¢y Op>Ky Hero IMHApCKH, Ha
Ou exBHBaJieHTHA pa3MeHa y 1916. ronunau Tpebao qa 1oHEece Kype Mo Kome Ou JIMHap OHo jauw of

® B. Bajkuh, ,,[Ipencrojeha Hopuana u Gankapcka pedopma y Cpouju®, y B. Mujarosuh (mpup), Cpncku exo-
Homucmu 0o 1914, 36o0prux mexcmosa, beorpan, 2008, ctp. 308 u 309.

* Hapoona 6anka 1884-1934, Beorpan, 1934, ctp. 287

> M. Hununh, Hawe séarymuo numare, 30. nosembap 1919, Beorpan, 1920, ctp. 63; Ilpasoa, 1. bedpyap
1919.

2



KpyHe. [IprHYTHUM KypcoM OKYTaIlOHA BJIACT je eKCIporpucaia UMOBUHY y CpOHjU U TOJCTaKIa
CTaHOBHHUIIITBO Ha Te3aypalljy AMHApa U YeKame 0cIo0ohermba.

IToBehame HOBUAHOT onTHIlaja OwIIO je mpaheHo pacToM MoAJIore, jep je Ap)kKaBa, y3 (puHaH-
CHjCKy TIOZIPIIIKY CaBE3HHWKA, CBOja TpEy3MMar-a HOBYAHHIIA Y TPBOM TEPHOMY TNpaTwiia MpeajoM
merana HapomHoj 6anmu. [TotoM je modena npeiaBaTé U CBOja MOTPaKHBamba MpeMa HHOCTPAHCTBY, a
3aTUM U aKpeIUTUBE CABE3HUYKUX BIIaJIa, IITO j& JTOHEKIIE KBAPHJIO KBAIUTET MOIOTE, aJld Y3 BUCOKY
TIOKPHBEHOCT HoBuaHuIa: 87,3% y 1918. romuuu (85,5% y 1912).°

ITponaname KpyHe

VY Ayctpoyrapckoj je par yriaBHOM (DHHAHCHPAH HOBYAHOM €MHUCH]jOM. TEXHHYKH je TO U3BO-
heHo Taxo 1ITO je AprkaBa M3/aBaa paTHe OOBE3HUIIE, a HUX KylOBaja LeHTpaiHa O6aHka. Crora je
TOKOM PaTHUX TOIMHA JIONUIO JI0 BPJIO O30T pacTa HOBYAHOT ONTHIIAja M IIEHA: TaKO je Y HOBEMOpY
1918. onrruiiaj HoBia 13,2 myTa Behu, niene 16,4 myTa Buine, a Kypc y Lupuxy 3 myta BUIIHN y OHOCY
Ha jymu 1914. roqmne.” Hosuana nopyiora je y McToM Heproy onana ca 1241 ua 261 MuiHoH KpyHa
kpajem 1918, a Behu s1e0 ce nmpecenno y Hemauky PajxcOanky.”

Toxom okToOpa u HOBemMOpa 1918. cTBapajy ce He3aBucHe apxaBe KpabeBnna CXC, Yexo-
cioBadka, [losbcka m Mahapcka, ryoe ce 1 apyre TepUTOpHje, a IIapeBHHA CBOAN Ha AyCTpH]jy, Koja He
ycIieBa Jia cCTabmin3yje Ap>kaBHe PMHAHCH]E, TIa ¢ HacTaBJba Mpakca HHQIATOpHOT (MHAHCUpamka. Y
OBOM TIEpHOAY j€ Kypc KpyHE MpeMa CTaOIITHOM aonapy Op3o omamao: ox 17,09 3a nomap y janyapy
1919. no 271,43 y janyapy 1920. romune,” mro 3uaun 15,9 1myTa BHIIIE KpyHa 3a J0NAp IOCIE CAMO
TOJIMHE JIaHA.

Heduutao punancupame Oyriera Tokom 1918. u 1919. noneno je nHOIAINOHO OMOpE3UBa-
e 3eMasba HacienHuna, Oymyhw ma cy KOPHCT O IITamIlaba HOBOI HOBLA MMAJle MCKIJBYYHBO
Ayctpuja u Mahapcka 10K cy TpomkoBu 00e3Bpehera HoBIa Tanu Ha cBe 3eMibe. MHnanmoHo omno-
pe3uBame 030MIBHO je 3a0pHHYIIO BIIaJe M3BOjEHHX 3eMajba KPYHCKOT BaKEHa U yOP30 MX HaBEIO
Ha peakije (KUrocame M MapKUparme KpPyHa,' M3[aBare CONCTBEHOT HOBIA), KOje Cy OKOHUAsIe
MOHETapHY YHH]Y, OAHOCHO CIIO0O/IHY IMPKYJallKjy KpyHa Ha OBOM mpocTopy. Hema cymme u aa je
TEXHa 32 MOHETAPHOM CyBEpeHOIIINy HOBUX JIpykaBa Urpajia BaXKHY yIIOTYy.

Pacniagarme crapor MOHETapHOT cucTeMa JJOBOMIIO j€ JI0 INTEKYJIaTHBHOT MPeITBaba KpyHa
U3 jeHe 3eMJbE y JIPYTY, NPU 4eMy Cy WHBECTHUTODPH, ajH W rpal)aHH MOKyNIaBaiu Ja TpenBHIe
OymyhHOCT 1 Ha TOME 3apajie WM Jla U3ry0e MITO Mame. Jeman MOTUB MITEKyIIanuje Ouie cy pasivke
y cTorama KOHBEp3Hje, Koje Cy, 3ajeIHO C Pa3IMYUTUM HUBOMMA LIEHA, JOBOMJIE J0 MOKYIIaja lUXO0-
Bor npoguTHOr nckopumhaparma kpo3 npouece apourpaxe’’ n nparehe ToxoBe KpyHa. JIpyru MOTHB
je mpOMEeHa peaHe TPAXKELE 32 HOBIIEM Y pa3TMIuTUM 3eMibama (y uH(maimjom 3axsalieHoj OHa ora-
7113, a 'y CTabWITHO] PacTe); CTOra ce YPAaBHOTEIKCHE PeaiHe TPAKELE 32 HOBLIEM MOXE MOCTHNU TpaH-
cdepom “crape’ BamyTe u3 MHOIALHOHE y CTAGHITHY 3eMby."> OBOME ce MOTY OJaTH U Pa3HA a/[MH-
HHCTpaTHBHA OIPaHUYCHa Y pacIiofiaramy HOBIEM (3aMp3aBarbe JCM03UTa, TIPUHYIHHU 32JMOBH), LITO
je MMaole KpyHa YMHIIO He3aI0BOJFHUM M CTBapalio MOJCTHIIA] 3a CeInA0y y TOBOJbHHU]E 3eMIbE.

® Hapoona 6anka 1884-1934, ctp. 94-95.

" R. Dornbush, Post-Communist Monetary Problems, Lessons from the End of the Austro-Hungarian Empire,
ICEGP, 1994, ctp. 9.

8 J. P. Young, European Currency and Finance, Vol. 2, US Senate, ctp. 11-12.

° T. Sargent, ,, The Ends of Four Big Inflations”, u Robert E. Hall (ed), Inflation: Causes and Effects, Chica-
go, 1982, ctp. 52

% JKurocame je oGenexaBame cBaKe HOBUAHMIE [EUATOM HOBE BJIACTH, OHE KOja HHje M3/1aja HOBUAHHILY.
Mapkupame je CIMYHO: JICTJbEeHhE CIeHjalHe MapKulla yMEcTo neJarta.

1 ApGurpasxa je mpomec Koji JOBOIH 10 yjeIHAUaBAmE LIEHA jeHe PoOe HA PA3IHYUTHM TPKUIITAMA (HAIp.
Oep3ama), a CacTOju ce oJ] IpeycMepaBama MOHY/Ie U TPAKILE €a jeIHUX Ha JpyTa TPXKUIITA.

12 Nleramuuje, P. Garber and M. Spencer, The Dissolution of The Austro-Hubngarian Empire: Lessons for
Currency Reform, Princeton, 1994, ctp. 7-8.

B 3. P. Young, ucmo, o cutyaumjn y Aycrpujun 1919. kaxe: ,, A, MHOTO je GAHYMHEX HOBYAHMIA OCTAIIO
HEXHUT0OCaHO Kako Ou ce m3berie uckaiHe Mepe WK 3aTO IITO je cMaTpaHo 1a hie HoBYaHWIIe OUTH BpeIHUjE
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burno je u cnydajeBa ,,JeHarMoHaNM3aIMje  Kpo3 CKUIAE )KATOBA MITM MapKHIIa, Kao y JyrociaBuju.
Crora cy Munmjapze KpyHa TpaKuie MOCIe/by IeCTHHAIH]Y, 3aBUCHO 071 MoHyhenux yciosa. Tako
ce mporewyje aa je Ayctpujy u YexocmoBadKy HaIyCTHIIO 6,5 MIIIMjapIu KpyHa TIPHITAKOM KHUTOCa-
a1 3aMeHe. Hanmve, y AycTpuju cy ce oueKrBaie BUCOKA TaKca M 3aMp3aBarbe JETIO3UTa, JOK je Y
Yexocnosaukoj 3aapkano 50% 3amemeHux kpyHa. Ha kpajy je BETUKH KPYHCKH Tajac yIIIaBHOM
HAIlla0 KOHAYHY JCCTUHANM]Y Y PyMyHHju (YcIaen MOBOJBHOT Kypca MOjaBUIIO CE YETHUPH ITyTa BHUIIE
KpyHa Hero IITo je o4eKuBaHo) U Malapckoj, Koja je mocieimha BpIiniia Kurocame o mapra 1920.
(ca 3ampxaBamem 50% BpeqHOCTH HA UME MPHHYIHOT 33jMa) U Tek o 1921. mouena 3ameHy HOBYA-
HUIIA, C YKYITHUM H3HOCOM 07 Yak 20,7 Musiujapau KpyHa.

[MTPUITPEME 3A 3AMEHY KPYHCKNX HOBYAHUILIA
IpBe uneje

[Mpumkom popmupama KpasbeBrne CXC mocTaBHiIo ce MUTAkE IITa PAITUTH C Ay CTPH]CKUM
KpyHama y HOBOj p»aBu. [IpaBHo mocmarpano, Ouiio je Moryhe mporacuTy Taj HOBAll HUIITABHUM,
jep je mpumnanao apyroj Ap>KaBHU, Tj. JyrociaaBuja ra HHje M3aia HUTH 33 Bera rapaHToBasa, Ia 4ak
HUje 3a Hhera umajia Hu MeTaaHy noajiory. 1 eMoTHBHU pa3iio3u, Makap y npeaparaoj CpOuju, roBo-
PWIH Cy 3a TIOHHILTABame, jep je TO OMO HOBAll MPCKOT' HENpHjaTesba KOjU j€ JJOHEO TOJIMKO CMPTH H
pasapama. CIMYHO je MUCIHO M €0 TOJUTHYapa U3 npedaHckux kpajeBa (Hukoma Buntepxanrep,
Burtomup Kopah, Janko [lumpak, MBan Annen).” IMomutnakn Pa3iio3u TOBOPUIIN Cy MPOTUBPEYHO:
IPOTHB KpyHe OMIIa je jkeJba 1a ce AWHAp He KBapH 3apajl MpoOieMaTHnyHor HOBLIA, 4, HACYTIPOT TOME,
CTajao je pasJior MOIITOBamka IPUBATHE MIMOBUHE, MOIITO OM MOHUIITABAKE KPyHA YHHUIITHIO HOBYA-
HH 760 IMOBHHe rpaljaHa ca KpyHCKOT [OApy4ja;™® 3aTuM, TONMUTHYKN HUje TAMETHO 3arodeTH 3aje/-
HUYKH JKUBOT JIMKBUIAIIMjOM HOBYAHOT Jiejla IMOBHHE IoioBUHE rpahana apskase. [IpoTuB moHum-
TaBamka KpyHa TOBOPHO je M €KOHOMCKH PasJior: OHO O paJfKaTHO CMAIIIO KyIOBHY MOh 3HATHOT
Jiefla CTAaHOBHUILITBA M HAjBEPOBATHHjE JIOHENO EKOHOMCKY KpH3y, Ha INTETy CBUX CTaHOBHUKA U
OylieTa HOBE Jp)KaBe.

Jomr mpe 1. memem6Gpa 1918. rogune 3amouera cy pa3marpama BaTyTHOT nHTama. [IpBo je
Muko bpesurap, ekoHOMcKH cTpyumbak 1 wian Haponror Beha CXC, momHeo excro3e Ha CeIHHIH
ITpuBpennor onbopa sbydspanckor Hapomror Beha 21-22. oxrobpa 1918. Cmarpao je HeMHHOBHUM /12
Oynyha BamyTa Oyme muHap, a Ja, ca CTPyYHOT CTAHOBHINTA, HUje TPABEIHO Y TETUHUA WCIUIATHTH
ayCTPHMjCKH HOBall JuHApuMa. [IporemnBao je a Ha jyrocJIOBEHCKOM MPOCTOpY LUpKyauiie 4,25
MIJIHjap/Id KpyHa U J1a OHe, 300T HajMame EeCTOCTPYKOT rmoBehama 1ieHa, Bpeie caMo jeHy IeCTH-
HYy TipeapatHe BpenHocTu. [Ipemnoxuo je sxurocame KpyHa, ¢ TUM Ja Ou liMe Tpedaio 00yXBaTuTu
camo 15-20% HOBYAHHMIIA ¥ TAKO UX MPETBOPUTH Yy JoMahu HOBall, YuMe OU Ce CMAmbHO NMpETepaHu
6poj kpyHa u nosehana mixoBa BpenHocT.” Takolje, pasyMHO je IpOLEmUBAO 1a je ,,cacBuM Moryhe
na he mohu 10 BEMMKMX KOMIUTMKAIIMja MOJUTHYKOT 3Havdaja m3Mel)y nokpajuna pskae CXC u crape
Cp6uje.*® Touetkom HOBeMOpa Bekocnap Kykosell, TIOBepeHHK 3a (DMHAHCH]e CIIOBEHAUKe BIAJIC,
takolje je IpeTarao J1rocame KpyHa Kako 01 ce CIIPedro J0TOK U3 APYTHX 3eMasba.

3atum je @unancujcku ond6op Hapomnor Beha CXC u3 3arpeba neTtajbHO pa3smarpao OBO

ca mpaBuM Wi ¢GarcuGUKOBAHMM KUTOM JPyre 3eMibe... JKHBaxHa TPrOBHHA... CTBOPHIA je TMPHUBPEMEHH
Xa0C y MOHETapHO] cuTyaluju ucrouHe EBpomne®, ctp. 12; yak, MOBpEMEHO Cy HEXHIOcaHe KpyHE HMaje
BUIIy TPXKHUINHY IIEHY OJ KHTOCaHWX, 300T muper u3bopa omwmja, mpema P. Garber and M. Spencer, ucmo,
cTp. 14.

P, Garber and M. Spencer, ucmo, ctp. 17 u 19.

5 Jb. Kocuep, Hapooua 6anka Kpamesune Cp6a, Xpsama u Cnosenaya 1884-1924, 3arpe6, 1924, cp. 239.
18 B. bajkuh, H3a6panu cnucu, ctp. 103-104,

17J. Sorn, Slovensko gospodarstvo v poprevratnih letih 1919-1924, Ljubljana, 1997, ctp. 62.

18 J. Sorn, ,,Narodni svet v Ljubljani in njegov gospodarski odsek*, Prispevki za zgodovino delavskega giba-
nja, 6p. 1-2/1983, cp. 59.

9°B. Balkovec, Prva slovenska vlada 1918-1921, Ljubljana, 1992, ctp. 130.
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NUTakbe U Hallao Ja je, 6e3 cymme, NOTPeOHO 3aMeHUTH (,MICKYIHUTH ‘) KpyHEe AoMahuM HOBLIEM.
Beposainu cy z1a ce o1 aycTpoyrapcke rapaHiiije HOBLa HUIITA HE MOXKE OUEKHUBATH, aJli Cy CMaTpajiu
1a je ,,y MHTepecy HOBHX JprKaBa Jia pey3My Ty 00aBe3y U He JIMKBHIMPAjy IMOBHHY CBOjHX rpaha-
Ha. Omdop ce M3jacHuo U MPOTHB Op3e 3aMeHe KpyHa HOBHM HOBIIEM, Beh je caBeToBao /1a ce ImpryeKa
o0e30eheme meroBe momiore, a aa ce y mMehyBpeMeHy KOpHUCTE KpyHE, 3ap)Kd KOHTHHYHTET C
AyctpoyrapckoM O6aHkoM (Hazasbe AY OaHKOM) U y3Me KOHTPOJIA HaJl lbOM Kako He OH BHIIE IITaM-
nana HoBarl Oe3 nmokpuha. Om0op je 3aKJbyUHo U /1A j€ JKUTOCakhe KPyHa MPUXBATIBHBO jJEIMHO YKOJIH-
K0 je Beh JI0HETa OIUTyKa O 3aMEHH KPyHa, & He O HHXOBOM ITOHHINTABAY.2 [IPOTHB KUIoCaHa HaBe-
neH je cnenehu pasinor: ono he monuhu BpeqHOCT KpyHe ¥ pUBYhH BeMKE KOJTMYHHE KpyHa U3 OKpY-
xema. GuHancujcku onbdop je jaryapa 1919. nocmao y beorpan neneranmjy kojy Cy YUHWINA TUPEK-
TopH HajBehmx GaHaka M Kojy je NpUMHO M pereHT Anekcannap.”” Meja 0 KOHTHHYHTETY MOXeE Ce
pa3yMeTu Kao H3pa3 IOCJIOBHOI MHTEpeca Ja C€ OuyBajy CTape eKOHOMCKO-(pMHaHCHjCKe Be3e ¢
Ayctpujom 1 Mahapckom, anu cBakako HUje OWiia HU peasTiCTUYHA, HU (PMHAHCH]CKH TPOMHIIIBEHA.
Jep, kpyHCKa MOHETapHa YHHja HUje MMaJla TIOJIMTHYKE IITaHCe, TOK OW 3apKaBambe ayCTPHjCKe Kpy-
He 0e3 KUrocama JOHENO BIACHUIIMMA BEJIMKE T'YOUTKE Ha KOHTUHYEITHOM Maly ’beHe BPEHOCTH.
3aoKpyskeH KoHLenT Gopmynrcao je miaau Meo benun npen kpaj 1918. ronqune. Beposao je
7la jeé HeMUHOBHO J1a IMHap Oy/e BaslyTa HOBE Jp)kKaBe, Kao U Ja je OCHOBHO NHTame ,,y KojeM he ce
pasmjepy KpyHe M3MEHUTH ¢ TWHapuMa“. JaCHO je BUEO OMacHOCT MPUIMBA KpyHa U3 JPYTUX JeIoBa
6usie Monapxwuje: ,,Haramryjem, ako 61 pasmjep 61 moBosbaH, oHIa OM KpyHE ,,HaXpyTmuiie 0BaMo
na Oymy 3ammjemeHe 3a auHap. To Ou Tpebayo CIpeynTH KUrocameM, a 3aTHM Op30M 3aMEHOM
KUTOCAaHUX KpyHA MPOBU30PHUM P KaBHUM JTuHApoM 1o Kypey 1:1. Ha kpajy 6u mpoBu30opHH HOBAIL
Tpebano 3ameHuTH 3a auHape Hapomne Oanke. buTHO je nma ce Kypc oBe MoOCienme 3aMeHe He
CaoIIITaBa yHAIpe Kako OM MITO Mamke HOBYAHUIIA JIONUIO U3 MHOCTpaHcTBa. [Totom 6u ce 3a crape
KpyHe, KOje Ce CBe Hajla3e y pyKama JpskaBe, MOIJIO TPKHUTH ydemihe y JHUKBHIAMOHO] Macu AY
Oanke. Ha xpajy je benun, 3aroBopHHK 37aTHOr CTaHgapaa W jaeduanuje, 3amurao Kako MmoByhu
BUILIAK HOBYAHHMIIA W3 ONTUIIAja, OHOCHO KO J]a CHOCH MarepHjaliHe *KpTBe. ,,HapaBHO Mu, OMBIIN
TepuTopHj AycTpo-Yrapcke MOpamo Zia CHOCHMMO T€ TPOLIKOBE, IIPBO jep Cy TO M HAILM TPHjecH, a
JPYTO, jep cMO €KOHOMCKH jaur Hero Tamo npeko pune, Case u JlyHasa“. 3a npHUKyIIbamke HOBLA 3a
Te CBpXe NPEIOKHO je PaTHH rope3 Ha Gorarare.”? Byyhu 1a cy BIaMHM IUIAHOBH 3a 3aMeHy Kpy-
Ha 6w nocta ey benmnHoBrM niejama, MOXK/Ia je OBaj WiaHaK M3BPILIHO yTHIA) y beorpany.
Mumnucrap ¢unancuja Momunno Hunuuh je 25. neriem6pa 1918. m3neo cBojy OCHOBHY OpH-
JEHTaINjy y BaJIyTHUM NUTamkuMa. M3pas3no je BeIHKy 3a0pHHYTOCT 300T pU3UKa KOra JJOHOCH HEKOH-
TpoJHcaHo mraMmname kpyHa y beay u Ilemru u npenuBame y apyre 3emibe. Huje BepoBao y HoBosb-
He pe3ynTare 3a0paHe yHOCa KpyHa y 3eMJbY, jep HHje IOCTOjaio IOBOJHHO UyBapa 3a TOJIHMKO YTy
rpanuiyy. Onpehene Hajzie nmonarao je y AHTaHTHH YTHILIQ) Ha 00yCTaBJbame MITaMIamkba KpyHa, ajiu je
OCHOBHY CTpaTerdjy Be3ao 3a 3aMeHy KpyHa AoMahuM Ap>kaBHUM HOBIIEM, Y3 JIOTOBOP C IPAaBHUM
crnendoenrmmMa AY GaHKe O MOJEN MOUIore U ApYrMM nuTamuMa. TBprehu na je crtBap ,,XUTHA®,
pekao je aa he oqmax MmoTpaxuTH 3aBOJI KOjU OM Y KPaTKOM POKY MOTao HallTaMIaTH MoTpeOHe HOB-
yanuiie. OKo Kypca 3aMeHe peKao je 1a je nmocrojehn Kypce KpyHa IUHap Kora IpuMerbyje Ip>KaBHa Off
2:1 Beh HepeanaH, a J1a O ,,BEIITAYKO OIpKaBame” ,,3BaHUYHOT" (TPEAPATHOT) Kypca KPyHE ,,J0BY-
KJI0... MHJIHjap/ie HOBYAHHIIA Y 3eMJbY U M3a3Ballo (PHHAHCHjCKY KaTacTpody y apxkasu.”® TuX naHa
je popmupao u komucujy (Munko bpesurap, Benuszap Jankosuh u Munian Mapkosuh) koja he o6uhu
Beu u Ilerry pamm MoHeTapHHX rociosa ¥ IIpar paau HapynOuHe Hopuanuia.>! Komucuja Huje y-
criena Ja JIoroBopu o0ycraBy emucHje AY OaHKe M HaBeda pedd mornpezncenHuka [pydepa na je

00Jbe HACTAaBUTH C H>OM HETO ,,JIaTH Maxa 60JLmeBI/I3My“.25

2 Hrvatski Lloyd, 16. HoBem6ap 1918, nperero y Jb. Kocuep, ucmo, crp. 225-229.
2L 0630p, 10. janyap 1919.

2 Y. benun, »LIpobmem Banyte, Jyeocraserncka rmusa, 25. janyap 1919, ctp. 60.
2 Ipasoa, 13. neuembap 1918. (1o crapom).

* Ipasoa, 14. neuembap 1918. (1o crapom).

% M. Hununh, Hawe sanymno numarve, ctp. 9.



Kurocame kpyHa

Heycmiex nma ce o0y3ma AY Ganka mozcrakao je Brmamy ma npehe ma momahe mepe, ma je Beh
12. neniemOpa, HU JIBE HE/IEIhE TI0 OCHUBALY JAPrKaBe, Hapera KUTOCamhe KpyHa ,,y IHJBY CIipedaBa-
Ha JaJber Majama BPeAHOCTH  KpyHe. Jpyru pasior OHO je CTaTUCTUYKU — J]a C€ YCTaHOBH KOJIMKO je
KpyHa y 3emsbu. McToBpemeHo je 3abpamer yBo3 Buiie o 1.000 kpyHa 1 13803 HOBILA 13 3eMJbe (OBO
je Tpebao 1a KOJIMKO-TOJIMKO CIIPEUH ,,[IOTUIABY Hallle HOBYAHE MHjalle MaMpPHAM HOBLIEM HENpHja-
TEeJHCKHX JprKaBa“™) M MPOMHUCAHO Jla HEKUIOCAHE KpyHE BUIIE HHUCY 3aKOHCKO CPEICTBO IUahama.
Tpehu pasior Oria je Hamepa Ja ce ,,IPeCEKy IIaHOBU 0 MOHETApHO] (M LAPUHCKO]) YHHjH HA TIO/-
py4jy Monapxuje, Koju Cy MpaB/beHH U Y 3eMJbU U Y HHOCTPAHCTBY. ,,JKurocame KpyHa pasouiio je
(banTa3Mje 0 MOHETAPHO] YHHjI™ 1 ouyBary MoHapxHje y GHII0 KoM 06/IHKY, pekao je Hununh.?®

Beh mouerkom jaryapa 1919. 3amodeto je xurocame KpyHCKMX HOBUAHHMITA JOMahvM TiedaTh-
Ma, YMME j& M3BPIICHO HUXOBO HM3/BAjalbe M3 ayCTPHjCKOT MOHETAPHOT CHCTeMa. 300T XUTHOCTH
aKIMje HHje Ce MIUIO Ha ITaMIIah¢ HOBUX HOBYAHUIIA, MAKO CE€ 3HAJIO JIa je TO TpaBH IyT, jep Ou OoH
3axTeBao Bue Mecer.”’ Y Xpearckoj je Ouito rynljama, 1ma je TucT Jy2ocnagencku 10jO O3UBa0 CBE
Ha capaby.2> Y6p30 3atum, Mapra 1919, Mapkupamse cy usBene UexocnoBauka 1 AycTpHja, 3aTHM H
apyru. Mnak, >KUTOBM M MapKHIe HUCY IPEICTaBJbajle BEIUKY MPENpPEKy 3a BIACHHUKE KpyHa W Ha
HUXOBUM MHTEPECHMa 3aCHOBaHy MPUBATHY WHHIMJATUBY — HU J]a HAIYCTE jeJHY 3eMJbY HH Ja Ce
Jieranusyjy y Apyroj.

XKurocamwe je 3aBpreHo no 31. janyapa 1919. rommne. YkymaH W3HOC KMI'OCAaHHX KpyHa
u3Heo je 5.323 munnoHa, o dera y Xpsarckoj u CnaBonuju (ca Cpemom) 1.949, Banary u Baukoj
1.669, Crnosenuju 603, bocuu 1 Xepueropunu 512, Cpbuju (y npenparaum rpanuiiama) 421, Jlanva-
umju 163 u Liproj Topu 6.%° Kaxo ce BuaH, HajBUIle KPyHA KHTOCAHO je y XpBarckoj n CIaBOHH]H
(ca Cpemom) 36,6% u baukoj u banary 31,4%, a 3narHo mame y Croenuju (11,3%) u CpOuju y
npeaparauM rpanuiama (7,9%). Ceu oBu OpojeBH HE MOpajy Jia MPECTaBIbajy TA4HO CTaE MOIITO
je mMoryhe na je mpen sxurocasse gouuio (1) 1o npunrBa KpyHa U3 Ipyrux 3eMalba U (2) 0 HEermogHo-
niewa noctojehux KpyHa Ha JKMrocame Kako OM ux Omyio moryhe KOpUCTUTH y APYTHUM 3eMibaMa.
BepoBatHo cy TpaHcakIMOHE KpyHe, OHE Koje qpske rpal)aHu, yIIIaBHOM IOJHETE Ha )KUTOCAIbE, JIO0K
Jieo mreKynatuBHuX Huje. Amu, Bemmmup bajkuh je cmarpao aa je ,,He0301u/pHO BEpOoBaTH Aa Cy OBO
TagyHe OpojKe M3 APYTUX pasiora — ,,Ie30praHu3alIlije BIaCTH U TIOTITYHE MOJBOjeHOCTH 3Mely 1eH-
TpaJIHe BIACTH M OHMX PA3HMX BIIACTH KOje Cy BpIIMIE jkurocame™, > 1ok je Munopan Henerskosuh
OMO MCTOT MHIIUBEHA M HABEO J1a ,,MHOTE IIMBMJIHE W BOjHE YCTAHOBE ' HUCY TIOCNAe U3BEIITaje O
BPEHOCTH KPYHa Koje Cy Mapkupae.>:

JXurocame je mocTUIIo jenan b — MOCTaBJbabe MOHETAPHE IEMApKAIIMOHE JIMHUjE TpeMa
ayCTpOYTapCKoj KPYHH — aJld HE M JIPYTH, jep MPUIIMB HEXXHUIOCAaHUX KpyHa HHje OHeMoryheH ycinen
crabe TeXHUKE KUTocama: U3BPILEHO je 00MYHUM, Mel)ycOOHO pa3MuuTHM Medaruma, yKbydyjyhu
U ayCTPOYrapcKe Ha CTPaHHM jE3UIMMa, a C OOMYHUM MAaCTHJIOM, Ta Cy JKUTOBH BeOMa JIako (ajicu-
¢uxoBanu. Yak, rpahanu HEUCY HM MOIIIM Jia 3HAjy Ja JIM j€ KUT Ha HOBYAHUIIM Y HUXOBUM pyKama
BasbaH WM HUje. CIMYHO TOME, CTAaTUCTUYKH PasJior je yOp30 HecTao jep je crame 3acrapeno. Unak,
KHUTOCamke j€ JOHEKIIC YMHUPHIIO TOCEIHUKE KpyHa TIOMITO j& TIOCTAllo OYMIVIEAHO Ja ApkaBa Hehe
KPYHE MPOIIACHTH HUIIITABHUM.

Hyra 1919.

[Mnan munuctpa Hunuwha 6uo je ma ce (1) na ce u3pamu ,HalMOHAIHA HOBYAHUIA™, Tj.
Jp>KaBHU HOBall KOJuM he ce 3aMeHHUTH KpyHa; Ap>KaBHH CTOra ILITO C€ HHUjE XTEJIO0 YEKAaTH Ha 03aKO-

% M. Hunuuh, ucmo, ctp. 12.

" M. HenesskoBuh, Haw éanymuu npo6nem, Beorpan, de6pyap 1919, ctp. 14.
% Jugoslavenski Lloyd, 8. jamyap 1919.

® Hapoona 6anka 1884-1934, cp. 140

% B. Bajkuh, ucmo, cp. 103.

! M. HenesskoBuh, TIped pewere sarymuoe numarsa, 3arpe6, 1919, ctp. 3.
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HCEHE HOBE EMUCHOHE OaHKe, MOIITO OU Ce Tako U3ryOomiu Mecel; (2) Ja ce ToM HOBIIY @ ,,[T0BOJb-
Ha BPEIHOCT* Kako OM cTekao roBepeme myonuke u (3) 1a ce cpene apkaBHe (GHHAHCH]E Kako Ou ce
omoryhma nosuana crabmmHoct.>? Beh 1. debpyapa 1919. Biana je noHena otyKy [a ce IITo mpe
n3/1a Ap>KaBHU MAIMPHU HOBAIl KOjU IVIACH HA JAWHAPE W KOJUM he ce 3aMEeHHMTH KpYHCKE HOBYAHUIIE
1o Kypey koju he kacuuje 6uti ompelen.>® V ToM by yop30 je yTOBOPEHO IITaMIAke APKABHUX
HoBYaHMLA 3a 3,5 mumjapau y [lapusy, a motom u [pary u 3arpeOy. Anu, nocao mTammnama ce ore-
rao. ITpomasuiu cy Mecel, a HoBall Hije cti3ao.>* Munncrap Hunuuh npapiao je 3akarmerse Tex-
HHYKHM pa3lio3nMa (3ay3eTOCT IMapHCKe IITaMIIapuje, HeIoCTaTaK mamupa, 060je U pe3epBHHUX JejI0-
Ba). Y Majy je [iTama japjpajia Ja HOBYaHHIIE CTIDKY Ha JIETO, KaJa Cy 3a:cTa U Moyesie a IPUCTH-
Yy, aJI BPJIO CHOPUM TEMIIOM, IITO C€ Pa3BYKIIO 70 Kpaja rofuHe. Y centeMOpy X je Ouilo Hamram-
MAHO OKO jeIHe MIJIMjap/e AWHapa, a y HoBeMOpy 2,1 Mumnmjapaa quHapa, of 4era je y 3eMJbY JOILI0
ek oko 800 Mumona.>

VY mpornehe 1919. Bnana je opranu3zoBaiia Buiiie KOHPEpEHIHja ¢ MPUBPEIHUIIIMA Kako OU HX
yIIO3HAJIA Ca CBOjHM IUTAHOBHMA U 4yJIa FbUXOBO MUIIIJBEHHE.

HcroBpeMeHO cy TEKJIM MPEroBopH C YmpaBHUM ondoopoM HapomHe GaHke O HeHO] TpaH-
copmaimju 1 0 BaJIyTHO] peOpMHU U JOTOBOp je MOCTHTHYT KpajeM jyHa, Ma je MPUIPEMIbCH U
Haupt 3akoHa. Haponuna OaHka je mpucraina Ja rmopy4eHe Ip)kKaBHe HOBYaHHILIE EMUTY]e Kao CBOjE U Ja
HBEeHA ToyIora (pyHaupa U crapy CpICKy M HOBY Jp)KaBHY HOBYAHHMILY, C TUM Jia TIPHXOJ OJl Jeia
JIPPKABHHX JIOMEHA MOCITYXKH 3a IYTOPOYHM pacT momrore.”° ToKoM Jiera ce pa3byKrala MOTHTHIKA
Kpu3a, ca npomeHoM Biase ([Iporuh-/laBunosuh) u munnctpa punancuja (Hurunh-Bespkosuh), mito
j€ YCIIOpHUIIO aKTUBHOCTH.

[Tomrro ce mpouyso 1a 3aMeHa KpyHa, 300T CIIOPOT MPUTHIIAKka IITAMIIAHUX JPYKABHUX JTHHA-
pa, aehe 6ut Moryha ripe maja 1920, MiBo benus je mpemiarao qa ce 3aMeHa U3BPIIM CPIICKAM JTHHA-
pHuMa, TIOIITO ce OHH, Kao Beh mocrojeha BamyTa ca kimIejumMa, MOTy 3HaTHO Op)Ke HaITamIaTd. A
Ha €BEHTyallHe mpuMende 300r ymnorpede cpnckux AWHAPA, TBPAHMO je Ja Cy NMPUBPEIHU UHTEPECU
BOKHHJU OJ] UHTEpEca ,,pa3HKX [I0BeHa U cenaparucta’. L1ITo ce Tiye nprimBa KpyHa CBeE je 010 Mo
crapoM: ,,JoIll yBHjEeK Ce MMIIOPTUPAjy ayCTPO-yrapcke HOBYAHHUIIE. JeaH ce AMO THX KpyHa OBJje
JIerajHUM WM HeJICraIHIM ITyTeM XMIOLIe, 0K JAPYTH MO U HEKUIOCAH J071a3u y mpomet™.

Onnarame periemna U3a3uBalio je He3a0BOJbCTBO. Tako je Tpeosuncku enacHuxk TBPIUO Cpe-
JIMHOM TOJIMHE J1a je TIPUBPEIHH PaJl ,,yKOUCH 300 HEPEIICHOT BAJIyTHOT MHUTamba M TOTOBO OSCHO
MOPYYMBAO BIIACTUMA: ,,3AXTEBAMO HajXUTHH]E FHETOBO PEIICHE; ako To HHje Moryhe momohy Hapos-
He Oanke KpasseBnne Cp0Oa, Xppara u CroBeHana U IpeKo e, a OHO IMyTEM JIPXKABHOT MAlHUPHOT
HOBIIA, U TO IITO Mpe, ommax™.*

HcroBpemeHo je Tpajasia Kamriama /iBajy Tabopa y KOPUCT CBOjUX KOHILIETATa: BI1aJnHa 1 Blla-
JIMHUX OTIOHEHATa, yIaBHOM 3 3arpeda u JbyOspane. Bnagunu npeacTaBHUIM Cy TBPIUIH A2 3aCTy-
najy cpelmy JIMHU]Y n3Mely ekcrpema, na je tako HeaesbkoBuh pekao ga 6w ,ucruiara KpyHe 1Mo
MYHOj HOMHHAITHO] BPEAHOCTH 3aKCTa OM OWIIO CyBHIIIE BEIMKO U HENpaBU4HO onrepeheme npxase’.
Anu, ,,MCTO Tako HUj€ HH MPABO HU NMAMETHO CACBUM YOMTH BPEIHOCT KPYHE... jep OM TUME... MHOTH
Jbynu Ounun HenpaBuaHO norohenu’. Crora je BepoBao ,,J1a he pememe MopaTi moh HEKOM CPeHOM
NMHHAjoM... yTeM kommpomuca™.*® Y munncrap ¢punancuja Bojucias Besbkosrh roopro je 1a Huje

2 M. Hununh, ucmo, ctp. 27-28.

% Munucmapemeo gunancuja Kpamesune Jyzocnasuje 1918-1938, Beorpan, crp. 216.

¥ YexocnoBaukn MHHHCTAp (UHAHCHja PalIMH je MCTOBPEMEHO TPaXKHO IITAMIIAPH]y HOBYAHHIA, AJTH, KAKO
je HaBeo, YaK HY BEJIMKE aMepHuKe HHUCY NMpUXBaTalle poK ucrnopyke kpahu ox mect Mecery, A. Rasin, Finan-
cial Policy of Czechoslovakia During the First Year of Its History, Oxford, 1923, ctp. 19.

¥ Tpeosuncku enacnuxk, 10. Maj 1919; Homumuxa, 9. cenrrem6ap 1919; Horumuxa, 7. HoBemGap 1919.

% M. Hununh, ucmo, ctp. 30.

¥ N. bennun, ,,OuHaHIMjaTHA TOIHTHKA y HAWIOj ApXKaBH™, Jyeociasencka wuea, 6. cenrembap 1919, ctp.
571.

%8 Tpeosuncku enacnux, 27. jyrn 1919.

¥ M. HenesskoBuh, Haw éanymuu npo6nem, crp. 18-24.
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HETOBa HaMepa J1a ,,1o0Kja‘ BpeHOCT KPyHe U Jia MIOHUIITaBa KpyHe y3 MUHUMalHy HakHaty (1:10
¥ Mambe), 1ITO je IpeJiaraHo, ainu 1 jaa al pari samena (kpyHa qunap 1:1) Huje npuxsatsbisa.

C npyre cTpaHe 6apukajie, MOMHUBATIO Ce ,,yOrjarme jyTOCIOBEHCKE KPyHE™ KOjHM CE TIOCTIIKE
,,YHUIITEHE ¥4 IMOBHUHE HAIleT CTAHOBHUINTBA, IIPU YEMY ,,peXKHICEPH’ MAHUITYJIUIITY OSOrpaiCKOM
6ep30M 1 CBE TO Ce Ha3MBA , XEPOCTPATCKIM UMHOM . **

[Mopen nurama 3amMeHe KpyHa M yHU(UKAIMje HOBIA, TOjeIMHUA ayTOpy Cy BHAEIH Moryh-
HOCT JIa C€ TOM OIepalyjoM CMamu KOJIMYMHA HOBIIA Yy ONTHIAjy Ha 0osby Mmepy. Tako je Henerbko-
BUh IpoLIEHHUBA0 Ja KpyHA TpeHyTHO uMma 8 10 9 MuiMjapau, ITo je CBakako ,,CyBHIIe™, a j1a je 2
MUJIjapie AuHapa ,,JJ0BOJBHO 3a 3aMEeHy KpyHa U ,,37]paB‘ HOBYaHU ONTHIIA], Ionazehu o1 TpeHyT-
HUX IeHa (,,cKymohe’), Hepa3BUjeHOCTH OE3TOTOBHHCKOT IiTahama, Te3ayparyje HOBIA H ,,KHBJHET
exoHOMCKor mpomera®.*? Cimuno je Munbeme Gupirer Muanctpa Hununha, koju je Beposao 1a je
CyBHILIE HOBIIA Y IIPOMETY 1 J1a O ra TpeGalio cMamUTH Kpo3 3ameny.”> 1 y 3arpeby je Giio Mumbe-
Ba J1a Tpebda CMamkUTH ONTHUIR] KPyHA Ha TIOJIOBHHY Kako OM 0jadao HEH Kypc, Ia WM Kpo3 1ope3
WU KPO3 337pKaBamke MOJOBUHE MPU pa3MEHU 3a ,Z[I/IHape.44 N y Jbyb6sbanu je Munko bpesurap,
BUJIENT CMO, OMO 3a OMTHY peayKuujy KpyHCKoOr ontuiiaja. OBa Hjeja 0 CMamkey ONTUIaja Ouna je
Beoma pammpena y EBporn nocie IIpBor cBeTckor para Kao Jieo mporpama rmoBparka Ha IpeparHe
BPEIHOCTH HOBLIA KPO3 Neduanyjy u jauame BaryTa.

Mapkupame KpyHa

ITpen xpaj 1919. mouwio je Bpeme 3a BaIyTHH PACIUIET, HOIUTO j€ MOYETKOM JereMopa y
3eMJbH OMJIO HOBYAHHWIIA 3 JBE M 1O Minmjapae auHapa.* Ox 26. nosemGpa 1919. no 11. janyapa
1920. u3BpIIeHO je MapKHpame KPyHa, Tj. Ha CBAKy KPYHCKY HOBYAHUILY, OCHM CUTHHX, 3aJICTUbEHA j&
crierjaaa Mapkuia. CTo MEJIMOHA MapKuIla mrammnano je y bedy u miaheHo, 3ajemqHo ¢ mpr3HaHU-
naMa, kKako kaxe bajkuh, camo ca 1Ba BaroHa OpalllHa W jelHUM BaroOHOM ClaHHMHE. 3arpe0avyku
CTpyUBhallll Cy MPOLECHHUBAIN Ja 100po m3paheHa mapkuia Moxe jaa ce dopu ¢ dancudukraropuma
TPH Mecella, IITO je GHII0 JOBOJBHO 3a MpaBy 3aMeHy KpyHa.*® HecTprubHBIMA je MapKHUPAEse JTHUMIO
Ha OTe3ame. Tako je [lonumuxa mirana ,,/1a JIM je OBaj OTPOMHHU TI0CA0 OKO MapKHpama, OBO yXKacHO
ry0Jbemhe BpeMeHa M 32 YMHOBHHUKE W 3a MyONHKY... OMI0 moTpeOHO?... 3amTo ce o jeqHor mocia
npase g8a?,*’ mucnehu Ha npeacTojehy 3aMeny kpyHa.

MapkupameMm cy oOyxBahene camo xurocane Hopyanwuie. Jla HemyxHu rpahanu He On OrH
omrreheHy, perIeHo je a ce CBe CIIOpHE )KUTOCAHEe HOBYAHUIIE MApKHPAjy, YUME Cy JIETAJIM30BaHE U
one ¢ dancuduxopannm xuropuma.*® Hucy Mapkupane cuthe Hopuanmie, of 1, 2 u 10 kpysa. Oxo
KOHaYHUX pe3yliTara moctoje 030mbHe Hecymiacuie. [1o HapomaHoj OGaHIm, yKyImHO je MapKUpaHO
5.687 mummoHa kpyHa,”® a mo MuHuCTapcTBY (DMHAHCH]a, 32 MApKUparbe je OuI0 TpHjaBibeHo 4,6
MuTHjapae kpyHa.”’ He 3HaMO y3poK OBe BENHKE PasiiKe. BIo Kako GHII0, MAPKUPAHO je Mame Of
ouekuBaHe cyme. Crnoseney je IPEHEO MUIIUBEH-E 1A Cy C€ MHOTH Y3IprKaiM O MapKHpama U CBOje
HEMapKHUpaHe KpyHe MpeHeNu y oKynupaHa noapydja Jammvanuje, [Ipumopja u bapame nanajyhu ce
na he ux aprkaBa, Kaja Ta oxnpydja Oyay npurojeHa JyrociaaBuju, IpUXBaTUTH U 3aMEHHUTH UX, T1a Ja

“ ITpasoa, 31. oxrobap 1919.

4 ,,Harra nmoBuHa y omacHocTH", Crogerncku Hapoo, 10. nenembap 1919.

2 M. HenesskoBuh, Tlped pewerne sarymuoz numarsa, ctp. 4-6.

** M. Hunuuh, Hawe 6anymHo numarse, cTp. 9.

* 0630p, 1. mapt 1919.

*® Tpeosuncku enacnux, 4. neuembap 1919.

“® B. Bajkuh, ucmo, ctp. 105.

* [Monumuxka, 21. HoBemGap 1919.

8 DancuduKaTy KUroBa MOCTATH CY TONMKO GPOJHHM 1a 3BAHHYHMIM HU CAMH BHUILE HICY MOLJIM [a JeTeK-
Tyjy Aa JIM je KUT OprHHajaH win ¢arcupUKoBaH TaKo Jaa je Biaja Owia IPUMOpaHa /a NPUXBATH BEIIUKY
KOJMMYUHY (parcuprKOBaHUK HOBYAHHIIA KaJa Cy MOJHETE Ha APYro xxurocame™, J. van Walre de Bordes, The
Austrian Crown, P. S. King, 1924, ctp. 9.

* Hapoona 6anka 1884-1934, ctp. 141.

0 Munucmapemeo unancuja Kpawsesune Jyzocrasuje 1918-1938, crp. 216.
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he Taxo m36ehu 3anpKaBame ornx 20%.>

Paznora 3a mapkupame 6una cy asa. [Ipsu, na ce yrBpau npuoimmxan Opoj KpyHa y IPOMETY,
Kako Ou ce BHUzeno kaza he, ¢ 003MpoM Ha MPUIIMB HOBOIITAMITAHUX HOBYAHUIIA, ONTH Moryhe n3Bp-
IIATH 3aMeHy KpyHa. [[pyru, u BaxHUjH, jecte 3aapkaBame 20% o M3HOCAa MapKUpaHUX KpyHA Y
KOPHUCT AprkaBHOT OylieTa Kao MpuHyAHH 3ajam. OBa Mepa je, Kako Kake TaJallmbu TOMOhHUK MUHU-
crpa ¢unancuja bajkuh, ,, aukTHpaHa YMCTO (PUHAHCHjCKUM pa3io3uma’, jep je ApkaBu TpeGao mpu-
X0/ Yy KpyHaMa paau Iiahamba Ha KPYHCKOM TOAPY4jy, 8 Hera W3 peJoBHUX MPHX0a HHUje OUIo
10B0JBHO.>2 U VBo BermiH Muciu 1a Jj€ OBO 3ajIprKkaBambe ,,MIMaJIO 3a NIAaBHU Wb JIa MPUOaBU AP:KaBU
HOBa cpe/:[CTBa“.S3 [TomTo nuHapcke HOBUAHWIIE, KOj€ CY JIaKo JOINTaMIlaBaHe, HUCY NpUMaHe Ha
KPYHCKOM HOJIpYyd4jy Kao HElo3Hare, Jp)kaBa ce JOBHjasia 3a Mokpuhe Mamka MpHXoAa y KpyHama:
0BO je Omo jemaH, a Apyru nmomeHyTa HabaBka 300 MunmoHa KpyHa u3 AycTpuje paau 3aMeHe noxada-
HUX HOBYAHMIIA KOja HHje M3BpIIeHA. 3anpkaBame oBux 20% kpyHa HHje Owio TpajHO: Bnama ce
obaBe3ara /1a he ux BpaTHTH, allkl je OBO 33/IpKaBarbe KOJ MHOTHX Y MPEYaHCKUM KpajeBUMa JIOXKH-
BJbEHO Kao KoHpuckarmja. [IpBoOuTHO pemieme Omio je cienehe: pok meT TofuHa, KamMaTrHa CToma
1%. Kachuje je MemaHo Bulle myTa, na 6u koHadHo dunancHjckuMm 3akoHOM 3a 1929/30. roguny
OUII0 TIPOIIHCAHO JIa Ce IPU3HAHMIAMa Mory IutahaTy nopecke o6aBese U uHaHCHjcKe KasHe.” OBo
3a/ip)KaBambe KpyHa HHUje HEMpaBeAHO Kao mTo m3nienana. OHO MpecTaBiba MOHETAPHHU JONPHHOC
KPYHCKOT' TIOZIpyYja MOKpUBamy OylleTckor aeduImTa, Kora je TUHApCKo mojpydje Beh MmokpuBaio
MH}IATOPHOM MOHETAPHOM €MHUCH]OM, Tj. CMAEHEM BPEJHOCTH TMHAPA HA TEPET HETOBUX MOCE-
HHKA.

Moryhe je na je mocTojao U Ipyru pasior 3a 3aapikaBambe 20% KpyHa, Maja ra HHUKO He
NIOMHEbE. OHO je y onpeheHoj mepu onBpahaiio MpuwiIMB KpyHa M3 MHOCTPAHCTBA. Jep, Tume cy ce
MOTOPIIIABAIA  YCIIOBE Pa3MEHE KpyHa 3a JWHApe M MOJCTHLAIN BIACHUIM MWIHjapIu KpyHa aa
MOTpa)ke MIOBOJHHH]Y OIIIH]Y Y JPYTHM 3eMJbama.

KpamseBuna CXC je Ha kpajy mpoluia peaTuBHO JOOpo U 130eria BETMKH MPUIMB U3 UHO-
CTPAHCTBA, jep HUTH je HyAWIa HAjIIOBOJHHHU]E YCIIOBE HUTH je TOCIENma 3aMemHBala KpyHE.
HukakBu mogany, HapaBHO, 0 OBOME HE 1MOCTOje, Beh cMao rpyoe mporiene. Ynpasau onoop Haponxe
GaHKe BEpOBAO je Tpe MapKUparme 1a KpyHa y 3eMibM uMa 8-10 mumijapmn.> Jla mu je oBo Guma
MOTIYHO TIOTPEIIHa MPOIIEHA, jep j€ 32 MapKUpame MPUjaB/bEHO TAJICKO Mambe, WM j€ 3HaTaH JIeo
OTHIIIA0 MPEKO TPaHHIIE HUje U3BeCHO. [la je CKuIame cTapyux KUroBa OMII0 MacOBHA M0jaBa CBEIOYN
bajkuh, xoju kaxke Aa je ,,iprIndHa CyMa KPyHCKMX HOBYAHHIIA OCTajIa yOIIITe HEeMapKHpaHa. Jeqan
7Ie0 MMaJIalia pajauje ce permo Ja rmepe )KUr ca HOBYaHUIIa (IITO je TOIHH]e, TIOCIIe CBPIICHOT MapKH-
pama, MocTaa HApOYUTa MHAYCTPHja) U [1a je TIPOJia Y HHOCTPAHCTBO, HETO Jia Ce U3JIaXKe IITparaly-
Ma OKO MapKHparba, Ia y3 To 14 jour i apykasu 20%°.>°

Kperame kypca kpyne

Bupnenu cmo Hampen fa je aycTpoyrapcka KpyHa 6p3o ryouna BpenHocT TokoM 1919. V Jyro-
CIIaBHjH j€ TIaJ] BPEIHOCTH KPYHE YOIIIITE U MpeMa AuHapy O6uo 3HaTHO criopuju. [lorenajmo kpera-
me Kypca Ha Beorpamckoj Gepsu m3mely cpemmue debpyapa 1919.°" u cpemmme jamyapa 1920
(Taukacra nMuHMjA):

> Cnoseney, 17. nenembap 1919.

%2 B. Bajkuh, ucmo, ctp. 110.

. benun, »llocmuje BamyTHe pedopme”, Jyeocraserncka rmusa, 12. jyau 1920, ctp. 372.

> Neramnuje, U. Betmh, @unancujcxa nonumuxa Kpamesune CXC 1918-1923, Beorpan, 2003, ctp. 135.
% Jb. Kocuep, ucmo, ctp. 192.

% B. Bajkuh, ucmo, ctp. 106.

% He mocToje moariu 3a paHrji meproy, jep je Gep3a oGHoBmma pax 17. gebpyapa 1919.
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I'padukon 1

Kypc kpyHe 3a guHap, 1918-20

4,5

3,5
/ «eeeess GEP3AHCKM

3 ce, PR coec®

Ap>XaBHU

.1

15

112,
30.1
10.3
28.4
27.5
27.6.
26.7
318
29.9

17.10
111,

13.11,
8.12.

22.12.
16.1, 1

UzBop: Tpeosuncku enacuux u Cnyscoere HosuHe, pa3Hn OpOjeBU

Taukacra JmHHja MOKa3yje aa je cpemuHoM (debdpyapa 1919. jenan murap Ha Oep3u Bpeneo
2,7 xpyHa, a cpenuHoM janyapa 1920. 4 xpyne. TakBOM peJlaTHBHO MaJIOM Ty BPEAHOCTH KpyHE
MPUIIOMOT'A0 je ¥ AWHAP, YHja je BPEAHOCT Takohe orajiana rmpemMa CTaOMIHAM BallyTaMa.

OcHOBHa JeTepMUHAHTa KpeTama Kypca nomahe >KHUrocane KpyHe OHJIO je mporagame
ayCTpHMjCKEe KpYHE Ha €BPOICKMM Oep3ama, rmomeHyTo Hampen. Kama ce xypc momapa y beuy y
nenem6py 1919. kperao oko 150 kpyna,”® oHna Hmje uyaHO 1a Ce HCTOBPEMEHO Kypc y 3arpely
kpeTao oko 100 kpyHa 3a gomap.”® Opa pa3iuka MOC/IEINIA je YnmbeHnIe aa xurocana CXC kpyHa
Huje Oua jenHaxa aycTpujckoj KpyHu, Beh ce pamuio o e BapujanTe jenne Bamyte.”’ Uak, na Huje
6uno moryhHoctr 3a (ancupuropame u npennBame, CXC kpyHa 061 Mora 6utH ctaOHiIHa BamyTa
Jjep HOBe emMHmcHje HUje OmIo, 3a pa3NIMKy Of IMHApa YHjU C€ ONTHUIRj moBehaBao W BPEIHOCT Tajasa.
MehyTtum, MoryhHoCT Jtakor ¢asicudukoBama oMoryhasaia je mperna3s u3 jelHe y Ipyry KpyHy, a IITo
ce ofIpakaBaJio Ha KpeTame Kypca. Yak, TOBOJBHO je Jja TOCTOjU MOT'YhHOCT IpenvBama na Jia CyaoH-
Ha JIBejy KpyHa Oyzie OMTHO MOBe3aHa: Maji KpyHe Yy AYCTPHjH JIOHOCHO je Maj U 'y JyrociaBuju.

OBOM OCHOBHOM TPEHY JOMPUHOCHO j€ LINEKYJaTUBHH (PAKTOp, OMHOCHO HEM3BECHOCT O
Oymyhem Kypcy 3ameHe KpyHe, 33jelHO ¢ nparehuM racuHama, IITo je IOBPEMEHO JOBOHIIO JI0 CKO-
KOBa U MajioBa. JeqHa enu3ofa je ¢ nmoderka cenremOpa 1919: na nojaBy miacosa aa he ce kpyHa 3ame-
HUTHU y ontHOCy 4:1, a Mmoxkza vak u 5:1, moBehana je moHyIa KpyHa v BeH Kypc je mao. AJii, Ha BECT y
jenHuM HOBMHaMa na he penaumja BepoBatHO GuTH 3:1, Kypc ce MOYEO MOMpaBsbaTH . ¥ BPAaTHO HA
crapu HUBO. J[pyra emm3ozna BHUAJbMBA HA MPETXOJHOM IpaHKOHY. KpPyHA je Yy JApYroj MOJOBHHHU
HOBeMOpa ociabuia Ha 4,5 KpyHa 3a TMHAp U Ty OocTalia rap Hezesba. [lan je Hactao BepoBaTHO cTora
IITO je JTOCTa MOCEIHMKA MMOKYIIIAIO Jla Ce pelIy KpyHa 0e3 Mapkupama U 3aapkaBama 20%, ma je
noHyza Ouna nmoBehana u kypc nao. ITotoMm je kpyHa ojadana Ha 4 3a AUHAp U Ty ce 3aJpKania JIo
3ameHe. Kako ce BUIH, TaKBH MOBPEMEHH 3a0KPETH HUCY TPajaliil IyTo, jep Cy IIacHHE Ouiie Henoy-

*8 ], van Walre de Bordes, ucmo, ctp. 116.

) D2OBUHCKU 2NIACHUK, Pa3HU OpPOjeBH.

% Teopujcku, BuCHHA KypCHe pasmuke oxpeljeHa je TpomkosuMma (pancudukoBama, yKbydyjyhn u pusuk
OTKpHuBama (ancupukara, oJy3uMarmba HOBIIA U Ka3He.

) ‘peosuncku enacHuk, 9. cenremoap 1919; TokoMm MpeTXOmHUX celaM JaHa MPOCEYHH THEBHU KypC KpeTao
ce y mocra yckoMm pactiony (3,10 mo 3,19, 1j. yayTap 2,9%), na fuHaMunka Kypca Huje Onia apamMaTndHa.
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371aHe M CTOTa KPaTKoOT JIeJCTBa, a Kypc ce Bpahao Ha ctabwiHy TeHaeHIHjy. Huko HIje H1 Morao 3Ha-
TH KOJMKU he KOHauHM Kypc OUTH jep je IOroBOpeH Tek Ipea caM kpaj reuemOpa 1919, nocie tem-
KUX TIPETOBOpa YHYTap KOAJIHIHOHE BIaje, e cy BehnHy YMHIIIM MUHHCTApa U3 MPEYaHCKUX Kpaje-
Ba (bjankunm, TpymoOuh, Kopah, Anaymosuh, Kpamep, Kpusman, Bykmer, [Tpuouhesuh, Kpucras,
[Manauex, JIykuwuh).

Oxo 1. nenem6pa 1919. nmomumby ce MOKyIIaju MaHUITYJIAIHje KypcoM. TpeosuHcKu enacHuk
jaBJba O BENHMKHUM KyIOBMHAMa KpyHa O]l CTpaHe HEKHMX OaHaka ca KPYHCKOI MOZpydja Koje TUME
HABOJIHO TOKYIaBajy Ja ofpxe Oep3aHCKu Kypc KpyHE Ha IITO je BHIIEM HUBOY Y BpeMe Kaja ce
oIUTydyje o Kypcy 3ameHe jisejy BaxyTta.”? M apyra cTpaHa TBpM TO HCTO, CAMO Y CYTPOTHOM CMEpY:
WBan Kpajau nomume eceTHe MUIIMOHA KpyHa Koje Cy ,,HeKH AIIKeHa3u U AJkanaj™ Oarunm Ha
6ep3y He 61 1 joj oboput Kype.®

Ipex Hoy 1920. nipouysio ce noy3nano ja he xonaunu kype 6urn 4:1,%* ma ce u 6epsancku
KypC CMHPHO Ha TOj BPEITHOCTH.

Henocpenan ytumaj ap>kaBe Ha TyropoYHO KpETame Kypca OBHX JIBEjy BayTa y OHIIO KOM
cMepy Morao je z1a Oyzie ckpoMad. Jep, OHa HUje KynoBajia ¥ IpojaBajia BaTyTe Ha JICBU3HOM TPKHIII-
Ty Kako OM BOjAMIIA TIOJIMTUKY Kypca OWIIO Koje BallyTe, Tj. HUje Ha HheMy HH y4ecTBoBaia. Moxe ce
MIOMHUCITUTH /1A j€ YTUIIj MOTa0 TIOCTOjaTH MPEKO 3BAaHUYHO 00jaBJ/HUBAHOT Kypca Kora je cama Biaja
NpUMEHHBAJIA y CBOJUM TPAaHCAKIMjaMa C MPUBATHUM cektopoM (mwiahame naxOWHa, piKaBHE
HabaBke 1 cimyHO). OH ce KpeTao OBaKo:

Tabena 1. Jlp>xaBHU Kypc KpyHe npema auHapy, 1918-1920.
BaXXU O] 30. 10. 1918. 1.1.19109. 5.6.1919. 11.11. 1919. 1. 1. 1920.
Kypc KpyHa/muHap 2 2,5 3 3,5 4

Wzpopu: 3a 30.10.1918. Cpncre nosune, 6.11.1918; 3a 1.1.1919. Cmyorcobene nosune, 12.1.1919; 3a
5.6.1919 Vpaonu nucm, 27. jyam 1919; 3a 11.11.1919. Cmyorcoene nosune, 16.11.1919; 3a 1.1.1920
Cnyorcoene nosune, 6.1.1920.

Wnak, HemocpeaHu yTUIAj AP>KaBHOT Ha TPYKUIIIHK KypC HUje MOTrao OMTH BayKaH, U3 JjBa pa3-
nora. [IpBo, Kako ce Buau yrnopehemeM KpeTarma JIpKaBHOT U TPXKUIITHOT Kypca Ha TIPETXOIHOM I'pa-
(uKOHY, IpKAaBHU Kypc ce ¢ ofpel)eHnM BPEMEHCKUM 3aKalllbelheM MPHIIarohaBao TPKUIITHOM, IITO
3Ha4M JIa je Mparuo, a He Boxuo. M npyro, o0MM TpaHcakiyja 1o AP>KaBHOM Kypcy OHO je CKpOMaH.
He pacnomaxemo HMKakBUM TOAAIlIMa O TOME, aJld 3HaMO J1a je apkaBa TokoM 1919. mocnosaina ¢
KpyHaMa Ha KPYHCKOM W JIHapUMa Ha JUHAPCKOM TOZPYYjy, a /1a Cy jelrHa OACTyIama IMocTojaina
KOJI €BEeHTyalHuX IUIahama JaKOWHAa y KpyHaMa Ha JTUHAPCKOM TOIpydjy W, KacHuje TokoM 1919,
UCIUIaTe HEKUX IUIaTa y JMHApUMa Ha KPYHCKOM MOAPYYjy. AJH, TO Cy CBaKako OMJIM CKPOMHH M3HO-
CH KOjU HUCY MOIJIM YTHLIAaTH Ha OEp3aHCKH KypC.

WBo banar je mokyIao aa UCKpenuTyje TeKyhu Kypc KpyHe ¥ JHapa Kao OCHOBY KOHAuHE
penanyje 1o kojoj he ce U3BPIIMTH 3aMeHa TBPAKOM O ,,IIOIMTUYKH MOTHBUCAaHO] beorpaznckoj Gep-
3u“ % 6e3 uKaksor aprymenta. OBO je, CBAKaKo, BEJIMKM MPOHAJIA3aK CYHPOTAH BHILIEBEKOBHOM yBe-
pely EKOHOMCKE Hayke Jla Oep3aHCKe UTpade MCKIbYYHBO MOKpehy JIyKpaTMuBHM MOTHBH, a HE OHIIO
yuju monuTHuky uHTepecH. [lonaszehn on mpernocraBke na 3arpebadxa 6ep3a HUje OMIa MOIUTHYKA
MOTHBHCaHa, rorenahemMo TaMoIIke KypceBe U yIIOpeanuTH UX ca 6eorpaackum. Taxo je, Ha mpumep,
31. oxrobpa 1919. Ha 3arpebauxoj 6ep3u jeman momap Bpemeo 66,75 kpyHa, a Ha Oeorpanckoj 19,2
JMHApa, U3 4era MpoM3ia3u Ja TUHAp Bpeau 3,5 KpyHa, Ta4HO TOJIMKO KOJIMKHU je HbHXOB Kypc OMo
ucror nana y beorpamy. My, 13. nenem6pa 1919. kypc nuHapa Ha 3arpebaukoj Gepsu Ouo je 4,15
KpyHa, a Ha 6eorpackoj 4,2 kpyne.®® Moxa he ncropudapy ¢ momuTHIKHM npedyepeHimjama ayIHo

82 Tpeosuncku enacnux, 3. neuembap 1919.

8 Jb. Kocuep, ucro, crp. 197.

) ‘peosuncku enachuk, 3. janyap 1920.

% |. Banac, The National Question in Yugoslavia: Origins, History, Politics, Cornell, 1988, ctp. 223.
66 Tpeosurcku enacuux, 14. m 17. nenembap 1919.
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M3IVIE/IaTh CaBpIIIEHO cliarame Kypcesa y beorpamy u 3arpely, anmu ekoHoMHCTHMA Hehe: oBOJbHA je
jenHa ped — TpKuITe, 6e3 MOJIMTHIKE MOTUBUCAHOCTH OMIIO Koje Oep3e.

Haponna Ganka

Haponna 6anxa CpOuje je 3a Bpeme para 6uia cmewutena y Mapcessy. Bparuna ce y beorpaz
16. ebpyapa 1919. (o crapom), a TBOMECEUHO OZJIarame OMPaBIABAHO je PYTHHHPAHOLINY HeHe
3rpage y beorpany u Hecnipemsouhy na ce ,,cBe OaHUMHE, Ap)KaBHE U MIPUBATHE BPEJHOCTH, LITO
YKJby4dyj€ U METaJIHy MOAJIOTrY, PEBO3€ MOPEM IOILITO je TO, 300r OpOjHMX MHHA, ,,Be0Ma OracaH
nyt. Bos je 06e36ehen ek 3a 6. pebpyap.®’

Baxxnuje, oqMax ce MOCTaBIIIO MUTamke CTBapama eHTpaiHe Oanke Kpassesune CXC. [as-
HU W7ieja HEMHHOBHO je Omiia TpaHcgopMalirja Cpricke y JyroCIOBEHCKY ¢ 003MpOM Ha eHY CTPYUHY
Y TEXHUYKY KOMIIETEHIIU]Y U METaJHY IOAJIOTY, Kao U 100ap paj TOKOM MpeTXOoAHuX jaereHuja. [pe-
roBopu m3mMel)y Biage u HapomHe OaHke OKOHYaHW Cy JOTOBOpoM ToueTkoM jyHa 1919. Munucrap
TproBuHe BesbkoBuh je Beh jynma mogaeo ekcrio3e y CKyIIITHHU KOjUM j€ TPEUIOKUO TpaHchopma-
1Hjy 0aHKe, y3 CYrecTHjy O MPOLIMPEhY OCHOBHOT KalnTaja YuMe O ce MpY>KuJIa MPUITUKA U APYTH-
Ma Jla YIHIIy HheHE aKlHje U TOCTaHy CyBJIACHHIM OBE MHAYe NMPHBATHE YCTAHOBE C jJaBHUM OBIIAIL-
hemnMa. 3a10XKH0 ce U 3a 371aTHO BaXKEH-E JMHApA, JOIyIIe HE OfMax, a 300r PaTHUX MOCIEIUIA.
Kon BaxkHe muiiemMe — 1a Jin KpyHe 3aMEHHUTH JIPYKaBHUM WM OaHYMHUM HOBYAHMIIAMA — 3aJI0KHO CE
3a OaHYMHE MAKO TO JOHOCH JAp)KaBW BeMHMKH Ayr koi Hapomxe GaHke (300r momiore) u oijiarame
3aMEHJBUBOCTH HOBYAHHMIA 32 IUIEMEHUTH MeTasl. Kao pasnor y kopuct 6aHUMHUX HOBYAHUIIA HABEO
je CTpoKy MOHETapHy HONHTHKY,” OHOCHO MCKYCTBEHY UME-CHHILy A CE HE3aBHCHE LIGHTpAIHE
Oanke 00Jbe OpUHY O KBAJMTETYy HOBIIA HETO MUHUCTApCTBa (pUHAHCH]a, KOja Cy YecTo, 300r OyieTa,
CKJIOHAa €MHUCH]U HOBIIA Oe3 rmokpuha.

VY nocnenmeM TPEHYTKY Npel yeBajame 3akoHa 0 Haponnoj 6anim janyapa 1920, nosehanu
Cy OKBHUPH JJO3BOJHCHOT 3a/y’KHBarba AprkaBe Kox OaHke. 3akoH je norepheH 26. janyapa 1920, a ona
je moyena Jia paau noa HoBuM umeHoM 1. pebpyapa. Crnenehux ronuHa nosehaH je KanuTan jaBHUM
yrucom 40 xuspana akuuja, mopen 20 xuspana nocrojehux. [Tocrojehn akimonapu HUCY MUMau Tpe-
HOCT. Ymiuc je umiao cinabo u Tpajao ox jecenn 1920. no 2. mapra 1922, na je cBako MMao MpUIIKKY Ja
ocTBapy BEhMHCKO BIACHUINTBO. AJM, MHTEpEC je OO CKPOMaH M TEK j€ MOCIEeNBbHX JaHa yIHucaHa
BEJIMKA KOJIMUMHA aKIMja ¥ YIHC OKoHYaH. Behnucko BracHumTBO ocTano je y Cpoujn.”

AJTepHaTUBHU MpeIUIOT yHU(UKAILIHTje

[Ipennora 3a pelieme BaTyTHOT MUTaka OWIIO j€ BUILE. 3a HAjBAKHU]U aJTEPHATUBHU MOXE
ce cMarparH aBrycTtoBckd mpemior CaBe3a HOBYAHMX 3aBoja u3 3arpeba, Oyayhu ga je oOyxBarao
OpojHe (pMHAHCH]jCKE MHCTUTYIMjE U YTHUIIA0 HAa TaMOIlke morieae. herosu enementu cy crnenehu
(elIeMEHTH TIPEIUIOra JIATH Cy KypP3HBOM, OCTAJIO je MOj KOMEHTap):

® u30aje ce HOBU OPIHCABHU HOBAY, YUjU je HA3UE OUHAP; TAKBUM CTBApamEM JIPKaBHOT HOBIIA
0e3 MeTanHOr MoKpuha OTKJIamka e MPUToBOp KPYHH — J]a caMO OHA Hema Nokpuhe — ma ce

JBe moctojehe HOBYaHHMIE PAaBHOIPABHO MEH-ajy 3a HOBY; OJICYCTBO IMOAJIONe YUYMHHUIO OU

HOBU JIMHAp cabujoM BayToM of auHapa Haponne Ganke;

® KpyHa ce 3amemyje 3a Hoeu ounap al pari; Tume ce, ICUXONMOMKK (Kpo3 3apKaBamke UCTHUX

HOMHHATHUX BPEIHOCTH), OJIaKIllaBa MPUXBATakbe JUHAPA HA KPYHCKOM IIOAPYY]Y, ald OTe-

»KaBa Ha JAMHAPCKOM; BaXKHH]E, OBa peliallfja Mpoy3pOKOBajia je y CBOje BpeMe y LITaMIu U

TIOJIMTUIIM HajBHIIIE 371 KPBHU, 0€3 CYIITHHCKOT Pa3jiora, 4ak 0eCMHCIICHO; HauMe:

% Ussemmraj o pamy Haponue Ganxe 3a 1919, npema Jb. Kocuep, ucmo, ctp. 185.

% Jb. Kocwuep, ucmo, ctp. 187-188.

% Hapoona 6anka 1884-1934, crp. 115-119.

" Cnomenuya Casesa nosuanux 3a600a Kpawescmea CXC, 3arpe6, 1919, crp. 18-19.
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"  MHOTH MpedyaHu 0e3pasIokHO Cy BEpOBAIH Ja OU cabuju Kypc KpyHE JOHEO OTPOM-
He I'yOUTKe y MHMBU/IyaJIHO] M HAI[IOHAIIHO] UMOBHHU U OWJIM CHIPEMHHU 13 TIPEJIOT
OpaHe 110 TIOCIIe/TH-E Kalu KPBH,
= wmHOrM CpOHjaHI| Oe3pa3IoKHO Cy BEPOBAIH J1a OM MPUXBATAk-E OBOT Kypca aHyJIH-
pasio kpuBHUIly AY 0aHKe M HENpaBeIHO HArpajuo paTHe MpOoQUTEpe MPEKO JIPHKaB-
HoT GylieTa, KoMe ¥ TIOCTPaalid HapoJl Tpeba aa JonmpuHocH;  MehyTiMm:
" [ocMarpal caM 3a cebe, MOTITYHO je CBEJeIHO KOju ce Kypc n3Mel)y KpyHE U HOBOT
JP>KaBHOT TMHApA OJPEIU; HUIIITA CE€ CYIITUHCKH HE Mea J1a Jim je To 1:1, 1:10 mmm
1:100, momrro he ce HUBO 1IeHa, y3 TOMON KBAaHTUTATHBHE TEOPHjE€ HOBIA, YCKIIAAUTH
C KypCOM M HOBYaHUM OITHIIAjEM; OHO IITO je MPECyJHO U HITO je 3a0KPYKUBAJIO
KOHIIETIT jecTe cieneha Tadka kao IoImyHa OBe:
® jeoan cpncku OUHap ce 3ameryje ca 06a HO8a OUHAPA; HA OBaj HAYMH JOOH]jEH je 3a IIe0 Mpo-
011eM HajBaXXKHUJHU KypC — XKHUIOCaHa KpyHa-CpICKU AuHAp of 2:1 — 1mTo je mocTaio pammpeH
npeuancku npemtor (Apakymosuh, buhanuh); nocneame aBe penanyje y3eTe 3ajeaHo tpeba-
710 je aa Oymy mpenMeT MOoJIeMHKe, a He caMO OHA M3 IPETXOAHE TauKe;, HHaYe, OBO OJICTYTIAhE
on al pari-a, koju 61 6O 3aCHOBaH Ha HABOIHO] JETHAKOCTH KYIIOBHE MONH, 00Pa3IOKEHO je
Kao KOMITEH3all1ja 32 OKYIalMOHy 3aMeHy JIMHapa 3a KpyHe 1o Kypcy 2:1;
®  yeo UBHOC 3a 3amerbeHe KpyHe He ou ouo ucnaahen oomax eeh camo 50%; ocmamax ou 6uo
ucnaahen 3a 200uUHy unu 200Uty U no, a y meliyepemery ou ce moeao kopucmumu 3a niaharoe
nopesa; OBOM T033jMHULIOM OHM KpaTKOPOYHO OMO OJaKIIaH (PMHAHCH)CKH TOJIOXKA] JprKaBe,
IITO j€ U3IIeAANI0 Kao Mamair,
e OpoicasHu ounap 6uo dou 3amerven Hoguanuyama Hapooue banke onda kada my ce obe3deou
noonoza; OBO 3Ha4M J1a OM HOBHU JIpyKaBHM HOBAI[ 3ayro OMO jeAMHO cpeAcTBo Iuiahama, a
Haponna 6anka, ca CBOjOM IOAJIOTOM, HCKJbY4€Ha U3 MOHETAPHUX MTOCIIOBA.

Ogaj mpemytor OMo je ToceOHO mpobiemMaThuaH y ABe Tadke. [IpBo, ocnoHam Ha Ap)KaBHU
HOBAll, OJHOCHO OJyCTajarbe O METAJIHE IMOIOTe CMAaTPaHO PU3MYHMM IIOTE30M YCIIeNl CKIIOHOCTH
JpKaBa 1a cBoje JeduiuTe GUHAHCHPAjy M3 MOHETApHE eMHCHje, > YiMe ce HOBall KBapH M YBOLIH
uHmanmonu mope3. M apyro, mpemior Kypca 3aMeHe KpyHe 3a cpricke nuHape o7 2:1 61o je Kopak y
100poM TIpaBILy, jep je OaycTajao o] YeCTOr XPBAaTCKOT 3axTeBa o Kypcy 1:1, amu HeOBOJFHO 32 MHO-
re, yKbydyjyhn Bramy u ckymmtuHcKy Behuny.

Kopekmuja oBor mana cyrepucana je 11. janyapa 1920, y nannma 3acenama Biajie O BaTyT-
HOJ pedopmu. Kondepeninja npuBpefHUUKIX U (PMHAHCHJCKUX OpraHU3allija yIIaBHOM M3 3arpeda
u JbyOspaHe 3aMeHuMIIa je TauKy O OHOCY HOBH JIMHAP MpeMa CpIICKOM JuHapy kao 2:1 tekcrom na he
ce KOHa4yHa peJalyja KacHWje YCTAaHOBHMTH, C THMM Jia CPIICKM JIMHAp J00Wje BUIIY BPEJHOCT HETO
HoBU muHap.’® TIpuxBarame OBe KOPEKIIHje JIOHEN0 OU 3aMeHy KpyHe HOBMM JMHAPOM, alld H 3a/Ip-
’KaBambe CPIICKOT IMHApa Y IPOMETY Kao Jpyre BaIyTe ca COICTBEHOM rnoasioroM. Tume 6u ce pemm-
JI0 KPYHCKO IHTame, any OM OCTalo JBOBATYTHO CTAEmE y 3€MJbH, OJHOCHO OBUM OM C€ TPEHYTHO
yOnaXK1o MOMUTUYKK TPOOIIeM, ajy Mo IIeHy O/uIarama YHU(HUKALHje HOBLIA, Ca KOHKYPEHIIH]OM JIBe-
Jy HOBYAHHMIIA.

3AMEHA KPYHA
KpyHcko-nuHapcka HOBYaHHIA

VY nenem6Opy 1919. aktuBHOCT je yOp3aHa. [lernaector nenemOpa onpxana je koHpepeHyja
Ha K0jOj Cy y4ecTBOBaJIM ca cTpane Brnane munmcrap BesskoBuh, meroB momohauk Bemmmup bajkwh,

™ Taxo cy pesonosamn Munopan Henessxosuh (IIped pewerve eanymunoz numara, ctp. 17-18) u Momuuio
Hunuuh (Kocuep, ucmo, ctp. 268.)

"2 BujeTs KpUTHKY TAIIMPHOT HOBL@A H 3a/1arame 3a 3JaTHH cTaHmapi y B. Jlymauex, ,IIpoGuem ypehema
Harre Banmyte®, Jyzocrnasencka musa, 20. nenembap 1919.

" Jb. Kocuep, ucmo, cp. 304.
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MuHHCTap TproBuHe Kpamep, meros nomohnuk Munan PanocasibeBuh, kao u Muiiko bpesurap,
WBan Kpajau u Jypaj Bpoanuh, mupexrop Ilpse xpBarcke mreanonue. ITocnenma nqBojuma ce HUCY
crioxmia ca BesbkoprhenuM ruianom.”

Ha he ce 3amena oGaBuTH yOp30 Je(DMHUTHBHO CE€ Ca3HAJIO Tpex Kpaj aeremOpa. Tako je
[paBna, omcka Biraau, jaBua 23. neniemOpa 1919. cBe OutHe eneMente: na he OMTH w3naTi TUHAPH
Haponne Oanke, na he kypc BepoBatHo 6utu 4:1, KonMko npenaxe MUHUCTAp, U Ja he 3ameHa yop30
nouery, jep ce Beh pacnonaske JOBOJbHOM KOJTMYMHOM JJMHAPCKHA HOBYAHHIIA 33 3aMEHY MPOLICHEHUX
6-7 MuIHjapM KpyHa.

VY naHe KoHa4YHE OITyKe, TOKOM jaHyapa 1920, Temrieparypa je Beoma rmopacia ¥ oaMax 3aro-
gera omrpa cBaha. 3arpedaduxu mucT Xpeam, opran XpBaTcKe 3ajeTHHIIE, HA3Bao je TO ,,OpIUHAPHOM
IUBAYKOM™ M YHHIITEHEM ,,TPH YETBPTHHE CBOj€ HOBYAHE MMOBHHE™ IITO j€ MOTao M3BECTH CaMO
,»IECTPYKTHBAH yX ‘. A Tpeosuncku 21acHux je onroBapao Aa KpyHa BHIIE HEMa HUKaKBY CBOJY Bpell-
HOCT, Beh 11a joj BpemHOCT Aaje apykaBa CBOJUM ,,IIPHBPEMEHHM TIpuxBaTameM ‘. CTora je 3axTeBe 3a
3ameHoM al pari omdarmo HaBeBIHM fa OM TO 3HAYMIIO ,,/Ia Ce UMaolMMa KpyHa jaaje 4-5 Beha Bpen-
HOCT OJ1 OHE Koja ce 3aMerbyje”, y3 MH(IaIHjy i CBe TepeTe 3a apykasy. [IoMeHyT je u cermaparizam.’®

VY jaBHOCTH Cy IMPKYJIUCATH PA3IUUUTH MPEIO3H: Ha PUMEp, Hanpe/ HaBeACHH MPEIor
CaBe3a HOBUaHHMX 3aBOJIa Ja C€ Kypc KpyHE W CPIICKOT JMHapa 3a caia He yTBphyje; wim, Marka
Jlarume, meda HaponHor kimyda u XpBarcke 3ajenHuie, Koju je y nucMmy npemujepy aBunosuhy
3axteBao Kypc al pari. 'y camoj Biaau cy pa3marpane pa3jiMduTe OILyje, I0AyIIe CBE C KypPCOM Of
4:1."" Vuyrap Bnane HacTana je u kpu3a, jep ce MuHHCTap Kpamep YCHPOTHBHO HEKHM pEleHUMa,
na je us3na3 Hal)eH y KpyHCKO-AMHAPCKO] HOBYAHUIM. TO je CIIOBEHAUYKUM JEMOKparama IOCITyKHIO
Kao OZICTYITHHMIIA, T1a je MPEACEIHUK clIoBeHauke Biaae [ perop XKepjas pekao na ,,penaiuja Hije TJiaB-
Ha CTBAp... jep CMO MU CIIPEMHHU JAWHAP OTKYIIJBMBATH 32 YETUPH KPyHE CaMO J1a KpyHa OCTaHEe jeNu-
Huma“.

Brnana je 13. janyapa ¢opmanaHO JOHENa MOTpeOHE OMITyKe, Koje Cy MOTIUCAIA CBH MHHH-
crpu:”® 1a Hapona GaHka u3/iaje KpyHCKO-IMHAPCKY HOBYAHHILY, KOja he MMaTH oiTaMIIaHe H3HOCe
Uy KpyHaMa U y JMHapuMa, a y3 onHoc 4 kpyHe jenan aunap (Ha npumep, 100 qunapa u 400 kpyHa);
Jla ce W aycTpoyrapcka KpyHa M CPIICKU JMHAp 3aMerbyjy 3a HOBY HOBuaHuity al pari, anu kpyHa 3a
KpyHy, a JMHap 3a JMHAap; Jla y ONTHUILAjy OCTajy CHTHE KPyHCKE HOBYAHHMIIC, /1a JAprKaBHE OnarajHe
padyHajy U y KpyHaMa M y AWHApHMa; Ja KPYHCKO-IMHApCKa HOBYAHUIIA TI0 3aMEHH TI0CTaje jeANHO
cpenctso mwahama. OnHoc 4:1 Bnaza je cmarpana, Kako je HaBena, Kao ,,IOCTYJaT MpaBze’ jep ce Ha
TPKHIITY TONHKO MOKe T0OHTH, ITa He 61 G110 IpaBo ja apykasa aa Mame.?’ [TpaBo Ha 3aMeHy HMa-
JI0 ce caMo 3a MapkupaHe kpyHe. OHe Cy 3aMemeHE paHHje HapyueHUM Jp)KaBHUM HOBYAHHIAMA,
koje je HapomHa Ganka mycTuia y onTuiiaj Kao cBoje, a je Baxuia noctojeha meraiHa mojyiora.

[Momrro je 3ampaHo UME KpyHEe, OBa MHTEIMTCHTHA KOMOMHAIIH]a OJNAKINalla je IPUXBaTambe
HOBE HOBYAHHMIIE HA KPYHCKOM IIOJIPYYjy jep CE€ HUILTA HHjE TPOMEHHJIO Y IPOMETY Y OBUM KpajeBU-
Ma: u Jajbe ce iahano KpyHama, 1Mo MCTHM ILI€HamMa Kao /0 Taja, a HHU JTyKHUYKO-TIOBEPHIAYKU
ogHocHu HHUCY mopemehenu. JenuHa je mpomeHa, kako je mucao Mwumko bpesurap, mto he ce nHa
JpXaBHUM Oriarajuama npumersusati kype 4:1 ymecto 3,5:1.%' Tume je Bmagu omoryhen jenau
pEeKJIaMHM MOTHB: JIa Y TIpOIVIacy Kaxke Jia ce KpyHa yHudukyje al pari, mro je OMo crapu 3axTeB U3
MpedaHcKux Kpajea. OBUM je BIaza je y OCIeIbY Yac OTeXana Iprude O CMambelby BPEIHOCTH Kpy-

& Eounocm, 29.nenem6ap 1919.

£ IIpasoa, 23. neuembap 1919.

"® Tpeosuncku enacnux, 11. janyap 1920.

" WMisrnena na cy pasMaTpaHa jol Ba KOHIIENTA: MPBH, MOTekao u3 CloBEHHje, 10 KOME Ce 33 HOBH OaHUHH
JIMHap KpyHa Mema al pari, a Cprcku AUHAp 32 YETUPH HOBA; U APYTH, 110 KOMe O HOBE HOBYAHUIIE TJIacHIIe
Ha KpyHe, a ctape KpyHe Memale 3a HoBe al pari, oK OM CPIICKM JWHAp OCTa0 y ONTHIA]y U WHHULHUjAIHO
nuMao npomnucanu Kype 1:4 y ongHocy Ha HOBY KpyHY, Croseney, 20.1.1920.

"8 [Tonumuxa, 11. janyap 1920, 13. jaryap 1919, Crosencku Hapox, 15. janyap 1920.

" Tonumuxa, 14. janyap 1920.

8 Cuyocbene nosune, 18. jamyap 1920.

8 Crosencru napoo, 17. janyap 1920.
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He ¥ ocnabmia e)eKTe IPOTUBHIYKE MpoIIaraHe, rna je u ono3unuonu Croserey MPUMETHO: ,,3aBa-
Jlania je y HOBHHCTBY KOH(DY3HOCT M 00€3IIaBJbEHOCT’, TaKO Jla caja XBaJie BIAIMHO peIIeHhe OHU
KOjH Cy je jockopa rpawid. Y 3aucTa, MpOTHBHUIM Cy MOPAJIH JIa c€ TIOMyde Kako OM HAlLIA HOBE
3aMepke, Ta Cy CMUCITWIIM JIBE CliabaliHe: 1a ce TuMe oHeMoryhasa aa kpyHa y OymyhHOCTH ojada 'y
O/IHOCY Ha MHap U 1a he 10 ryOnTka IMOBHHE MIIaK JOhM OHJIa KaJia HOBa HOBYAHUIIA Oy/ie 3aMerbe-
Ha suHapckoM.® TToHTHYKE TeH3Hje Cy CMambeHe.

3amena je 3anouera 16. debdpyapa 1920, mpo y Cpouju u LipHoj T'opu, a 3atum apyrne, u
Tpebaio je aa Oyne 3aBpireHa jo 15. mapra, anu je npomykaBaHa 10 3. jyHa. CUTHE KpyHCKE HOBYA-
HUIIE 3aMembeHy cy oa 16. maja o 4. jyna 1921, a yjeceH ucte roguHe 3aMeeHE Cy KpyHE Y JIey
Janvanuje koju je o Pamanckom yroBopy npumnao JyrociaBuju.

3aHUMIBHBO j€ J1a 3BaHMYHO HHUjE CAOIIIITEHO KOJIMKO je KpyHa MOBYYEHO, Beh caMO KOJIHKO j&
JIMHapa 3a To yTporeHo — 1.277 munmona, no Hapoanoj 6anuu ° — mro oarosapa cymu ox 5,1 munu-
japmu kpyHa. Pa3nore muctepuje He 3Hamo. P. Hoten HaBomu na je 3aMemeHO ocaM MIJIHjapad Kpy-
Ha, a J]a Ce 3a jeIHy MIUTHjapy MHUCIH 11a je (ajcuuKoBaHa U MPOIIBEPIIOBAHA Y 3€MIBY.

[MpumeTrMoO 12 HaBeEHN HAYKMH 3aMEHE KpyHa HHje IPOMEHUO HOBYAHU OITHILIA], jep je cBa-
Ka cTapa KpyHa 3aMelbeHa HOBOM Y KPYHCKO-AMHAPCKO] HOBYAHHMIIH, TaKO Ja Cy 3anarama Henerbko-
Buha n Hununha 3a cMameme onTuiiaja ocraia HeOCTBApEHa.

Toxom 1922. kpyHCKO-AMHAPCKE HOBYAHHIIE Cy 3aMEH-eHe HOBOM JuHapckoM Haponne Ganke
Kpamerune CXC, unMe je OKOHYAH TOCTYyINaKk BanyTHE pedopme: auHap je on 1. janyapa 1923.
MI0CTA0 JeAMHO CPeCTBO IUtahama y 3eMJbd. Tume je, y MUpHO] arMoc(epH, OKOHYAHO j€THO MYy4HO
MUTakE MOHETAPHOT ypehema 3eMIbe.

U nopen cBUX MPOTECTa U HAKHATHUX TyMavekha, 3aMEHOM 110 Kypcy 4:1 BIaCHUIIM KpyHa Yy
KpasbeBuan CXC npornum cy om4Ho y iopehemny ¢ BIacHUIMMa U3 AycTpuje, IITo Tokasyje o0pa-
9yH Mpeko ctabmiHux aeBu3a. Tako je 3a cBoj HoBan mMasiar] 1000 kpyHa y beay Tokom debpyapa
1920. morao no6utH camo 3,8 nonapa, MoImTo je MpocedyaH Kypc TOKOM OBOT' Meceria 0ro 263 kpyHe
3a jeran nonap.® C pyre cTpaHe, TOKoM HcTor Mecera ce 3a 1000 kpyHa y Jyrociasuji MOIIo 106u-
T 8,8 nonapa Ha Beorpazckoj Oep3u, jep Kypc nonap/kpyHa ouo 114,2:1. 3uaun, y Beorpamy ce 3a
HCTH U3HOC KpyHa Moo 100uTH 2,3 MyTa BHUIlIe Jjojiapa Hero y bedy.

V3poK OBe paziuKe Jako je Hahu: To Cy Mepe 3allTHTEe BPEIHOCTH KPYHE Ol ayCTPO-yrapcke
nH(pamyje xoje je JyrocnaBuja mpUMEHWIAa TOKOM MPETXOAHOT Mepuona, ykibyuyjyhu u xype 4:1.
Hanme, ma Huje Omimo THX Mepa apOuTpaxa Ou JoBena 10 jemHaKoCcTH Kypca KpyHe y beay n beorpa-
Iy Ha OGUKOM HHBOY, JIOK pa3jiMKa y KypceBUMa MOTBphyje 1a je Omio 030M/bHIUX Tpernpeka cio001-
HOj TPTOBHHH. A Te MpenpeKe Cy Mepe Koje je jyrocIoBeHCKa BIacT 3aBelia Kako O ce 3eMiba oa0pa-
HUJIa Of] TIOTIJIaBe KPyHa, O] )KUTOcama U MapKupama MpeKo 3a0paHe yBo3a KpyHa U M3B03a cTaOmII-
HHX JIeBU3a 10 Kypca 3amene. Tako je menmummuno m3aBajame CXC KpyHa W3 KPYHCKOT CHUCTEMa
JIOHEJIO, 3ajeTHO ¢ JoMahuM KypcoM, pellaTHBHO ITOBOJbAH PE3YJITAT 32 BIIACHUKE KPYHA.

IMocnenuiie 3amene

ITo cBemy cynehu, 3amena aycTpo-yrapckux KpyHa HHje W3a3Bajia HETAaTHBHE €KOHOMCKE
COIMjaJTHE TTOCIISTUIIE, HACYTIPOT OHOM IITO CY KPUTHYAPH TIPOTHOZUPAITH.

[To oxoHYamy 3aMeHe JTONUIO je Yak J0 jadama JuHapa. jenaH (panirycku ¢gpanak Ha beo-
rpaJicKoj Oep3u MpocedHo je Bpeaeo 3,1 muHapa y Mapry, 1a Ou 1mao Ha nmpoceyHux 1,2 muHapa y jyHy
1920.%° To BemmKo jauame JUHAPA CBAKAKO j€ H3a3BaHO PEIICEHECM BaTyTHOT ITUTAMbA, OMHOCHO yBEpe-
BeM U omahe U cTpaHe IMyOiKe Ja je BadyTHa Kpu3a y JyrociaBuju OKOHYaHa U Ja je 3emJba 100u-
na crabunad HoBail. OmyiieBibeHu Tp2osuncku 2nachuk ,,01a0 je TPU3Hambe MUHUCTPUMA KOJU CY

8 Cnoseney, 24. u 20. janyap 1920;

8 Hapoona 6anka 1884-1934, ctp. 143.

8 R. Notel, International Credit and Finance, u M. Kaser and E. Radice (eds), The Economic History of
Eastern Europe, 1919-1975, Oxford, 1986, ctp. 176.

8 J. van Walre de Bordes, ucmo, ctp. 126-127.

8 Hapoona 6anka 1884-1934, crp. 302.
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pemmy BanyTHO nuTame Humunhy, Besskopuhy u Bemmsapy Jankosuhy,”’ xoju je npeyseo Munu-
crapctBo (puHancHja 19. dpebpyapa, 10K je 3amMeHa BpIeHa. TuMe je HaKpaTKO KpUuTHYaprMa 3aMeHe
ojly3eTa CBaka apryMeHTaluja, a u3rieaaio je aa he OuBIM BiacHUIM KpyHa (M JUHApa) OWUTH JIeHo
HarpaljeHn. AJM, HacTaBaK eMHUCH]je HOBIIA 3a MMOTpede Oyliera y3poKoBao je TIOTOM 3HaTaH Oep3aH-
CKH TIaJ] AWHAPA.

Vunpukaumja BagyTa Huje I0BeIa HU J0 , xunepundnammje”, kako Tpau Kpires,® a u3 npa
pasora: npBo, xurnepundaipje yorre Haje oo (BenukonponajHe eHe cy 1922. 6une Behe camo
3a 42% nero 1920):% npyro, yaudukammja yonmre Huje T0HeNa OPACT HOBYAHOT ONTHIIA]A, T1a CTO-
ra He OM MoIa Ja CKpHBU XHIlepUH(IIALMjy YaK M Jia je OBa II0CTOojasia, TAKo Jia je OBa HaBOTHA
,,BICOKa I1eHa" YHU(UKALH]je ITOTITYHO U3MUIILJbEHA.

HerarBHUX €KOHOMCKHX mocieauia Huje Owio. THX romwHa 4ak je mocrojajia OUTHYHA
MOCJIOBHA KOHjYHKTYpPa, C BEJIMKOM WHBECTHUIIMOHOM aKTHBHOIINY, y K0jOj je m3rpaljeH 3HaTaH J1eo
ungycrpuje mehyparue Jyrocnasuje.’ Kako je pexao jeman unaycrpujanar: “Hacrano je 106a HeBu-
hene konjynkrype u npomera”. ! Tloner je y npedanckum kpajeBuma 3amodet jom 1919, a y Cpouju
1920. rommue.®? 3arpebauke GaHKe HACTABUIIE Cy ca Op3uM pacToM Karmrana.” Jla je 3aMeHa KpyHa
YHUILITWAIA TPU YETBPTHHE MMOBUHE y MPEYAHCKUM KpajeBHMa, TaKBE KOHjYHKTYpE CBAaKako HE Ou
omto. OHa je OKOHYaHa MPECTaHKOM EMHUCHOHOT (PMHAHCHpama Oynerckux Aedumura u CrojaguHo-
BUNEBOM ITOJIMTHKOM jakor auHapa 1924-1925. FOI[I/IHC.94

3aHMMJBHBO je J1a KOHAYHM HECTaHAK KPyHE, NPBO Ca HOBYAHHUIIA M M3 IICHOBHHKA TOKOM
1922, a 3atM ¥ 3aKOHCKH, HUj€ M3a3Ba0 HUKAKBE MOJIEMHUKE, JKaJlOe, Tp3aBUIle. 3aHUMIBHBO j€ 3aTO
IITO je TeK TaJia, Ca HECTAHKOM KPYyHE, MOIIIO J0hH 10 cMameha MMOBHHE BIIACHHKA KPYHA, Ca CBHM
TPO3HUM TIOCJIEHIIaMa, O KOME je TOJIIMKO TOBOPEHO NIBe-TpW romuHe panuje. Jok je, ca mojaBuM
KpYyHCKO-IMHapcKe HoBuanuIle mouetkoM 1920. kpyHa 3aapkana 0e3 MKaKBUX IPOMeHa, anu paheHa
ca YKECTOKUM IPOTECTUMA, JIOTJIE j€ MPHIMKOM HEeHOT HECTAaHKa BIIA/Ia0 MyK — HUKO HHje IPUMETHO
J1a ce HEeIlITO MPOMEHUIIO — MAKO je TeK cana Kypc 4:1 moHeo npoMeHy OpojuaHuX OTHOCA.

JUCKYCHIJA O YHUOUKAIININ

ITornenu Ha 3ameHy kpyHa 1920. cy u gaHac BeoMa pa3IMuUTH Ha Jy>KHOCIOBEHCKOM IPOCTO-
py. Y XpBarckoj 030MIJbHHjOj IUTEpaTypH YBEPIHHBO JOMUHMPA TBPAHA 12 j€ Y MUTamby HelpaBeIHa 1
HITETHA OTepallfja Ha padyH XpBaTCKHUX U IIPEYaHCKHUX KPajeBa OJ CTpPaHe CPIICKE BIIaje, Kao, Ha MpH-
Mmep, ko1 XpBoja MarkoBuha y yrunajuoj Ilosujecmu Jyeociasuje, Koju caMo KpaTko Kaxe Jia Cy Kpo3
3aMeHy ,,y kopuct CpOuje Temko Omm omrehern cBU T1jelIoBU HOBE Jp)KaBe KOjU Cy paHHUje OMIH
OJT ayCTPOYrapCKOM Bnamhy“.95 U1 MBo banar tBpnu na je omHoc 4:1 610 ,,TOTIyHO HEonpaBaaH™ u
/1a je ITe/Irka CTAHOBHUINTBA OMTHO cMambeHa,”® a Opamo TyMaH HABOIM 14 Cy NPEUAHCKE 3eMIbE
3aMEHOM ,,Ipy0o OCI/IpOMaLueHe“.97 W aytopu koju cy KpUTUYHU Ipema ,,JOMOJbYOHO]“ HCTOpUOrpa-
¢uju rosope ucro: Mo lonmmmrajH nma je ,,Tagammba CTBapHA BPUJETHOCT JBHjy BalyTa Ouiia

noxjennaxa”,” a Asnoj3 Msanmmesnh 1a je ,,peMa Tajalliiboj CTBAPHO] BPHjEHOCTH JBUjy BalyTa

) ‘peosuncku enacuux, 4. jym 1920.

8 B. Kpuwes, unancujcka nomumuxa Jyeociasuje 1918-1941, Hosu Caz, 2008, ctp. 74.

8 Uspauynaro ma ocmoBy Jb. Jlykaman, Hudexcu konjynkmyproe paseoja Jyeocnasuje 1919-1941, Beorpax,
1946.

% B. Bajkuh, ,,[Iprpoza u y3poLH JaHAIIkE eKOHOMCKE KpU3e KO Hac™, Exonomucm, 6p. 3/1924.

Y Banxapcmeo, 6p. 3/1926, ctp. 118.

2 Y. Bennn, ,,Harn HoB4auu orruuaj“, Exonomucm, 6p. 11/1924, cp. 954

% Benuu HABOIM 1A Cy COINCTBEHA CPEACTBA OBHX OaHaka mopacia ca 600 MuIHOHa KpyHa Kpajem 1919. na
1.500 munuona xpajem 1920, ,,Yiora 6anaka y HapojHoj npuBpenu, Hosa Espona, 0p. 14/1920, ctp. 474

% B. Mujarosuh, , EKoHOMCKa IOIHTHKA U KOHjyHKTYpa y Jyrocmasuju 1919-1925%, cxyn IHopekno u ucxoou
kpuza onpxad 20. anpuia 2010. y CAHY (y mrrammm).

% X. Matkosuh, ITosujecm Jyzocaasuje (1918-1991), Xpsamcku nozned, 3arpe6, 1998, crp. 147.

% Bbanan, ucro, ctp. 223 u 224.

" ®. Tyhman, Xpeamcka y monapxucmuukoj Jyeocnasuju, kw. I, 1918-1928, 3arpe6, 1993, crp. 298.

% |. Goldstein, Xpsarcka 1918-2008, 3arpe6, 2008, ctp. 31.
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Taj omHoc TpeGao Gurm 1:17.%° HajsaHmMibMBHje je TO INTO NMOMEHYTH ayTOpH HE HABOJAE HH
apryMeHTe, HH pedepeHile KojumMa OM TOTKPENWIM CBOje TBPAEKE, Kao Ja Cce paagd o
ormurenprxBaheHoj HayYHO] UCTHHH, IITO CBAKAKO HHjE TagHO.

VY Mame 030MIBHO] XPBAaTCKO]j JIUTEPATypH U IMTyOIHIIMCTHIIH, Kao U Ha Oorcdepn y3umMa ce 3a
JIOKa3aHO Jla C€ paad O OOWYHO] IUbauyku. TakBO yBepeme onpxkaBa ce jom w3 1920, amm je
nonynapucano kmurom Pynonda buhanuha Exonomcka noonoza xpsamckoe numarea, nznare 1938.
of1 cTpane XpBaTcke cesbadyke CTpaHKe. tbeH yTuIaj BUAJBHB je Uy paJoBMMa HOBOCACKOT HCTOPH-
yapa bopuca Kpiesa, koju TBpau J1a je 3aMeHa KpyHe Ouiia ,,[ipBa BeJIMKa IJbayka MPEYaHCKuX Kpaje-
Ba“. 2% Cimano roBope u namiern [Hlume ‘Bonana'® u Xakwje ‘Bozuha.'%

[TormyHO npyraudja ciavka MoXke ce Hahu y Kesu3u rpyie ayropa Memuna o Exonomckoj noo-
103U XPEAMCKo2 NUmarsd, 002060p 2. Op buhanuhy, o6jasiseroj 1940, 3atum xox Neaxa Criokapa’® u
Joxera Ilopra (y mOMEHYTHM paIoBHMa), Kao W Koa Momumia 3euenha,'™ VBana Berpha'® u
Ciobomana Bykosuha.'®® Crora je morpe6Ho He camo wcrmraté oBy emmsony, Beh moriemary mra
KPUTHYAPU KaXKy U Ha KPUTHKY €BEHTYAJIHO OallTH HOBO CBETIIO.

KynoBHa cHara kpyHe u aiuHapa

OcHoOBHa JIMHWja pe30HOBaka MPEUAHCKUX KPUTHYApa CTapHje TeHepallije BIaMHOT Had9MHA
yHu¢ukanyje je cneaeha:
e KYINOBHA CHara KpyHe U JuHapa Ouia je mosjeaHaxa,
e Kypc 3aMeHe Tpeba Ja je ofpeleH omHOoCOM KYTTOBHUX CHAara KpyHe U TMHapa,
e 3aMeHa O]l YSTUPH KPYHE 3a je[jaH JUHAp HE OATOBapa OJHOCY KYIOBHHUX CHara u
e CTOTa je 3aMEHa HelpaBe/Ha, 1a 1 MJbavKalllka.

[TpoGiem ¢ TBpAHKOM /1@ je KylmOBHA CHara KpyHe M JMHapa TOJjeHaKa je TO IITO YOIIIITe
HHje JOKa3aHa, a HU J0Ka3MBaHa. Y3UMalia ce 3IpaBo 3a TOTOBO, Ha IOBEpewe, Oe3 MMajlo Tpyda Jia ce
aprymenryje. Taxo je CaBe3 HOBYaHHX 3aBOJIa TBPAMO Jia CE ,,33 KUTOCAHy KPyHY OOMBa OHO HCTO

wTo ¥ 3a AaHammH uHap®, "’ a nupextop Casesa MBan Kpajau,'® jorn npermsnnje, 1a , kpyHa 10

Mapknpama uma Behy, a 1o MapKupary y TpoceKy MOJjelHaKy cHary kao muHap y Beorpamy*.'%°
Wnu buhanuh: ,,11ITo ce TMYe KymoBHE cHare Ha TPXKUIITY poOe, OHa je Oriia OTIPHUIIMKE jeHaKa 3a
KpyHy ¥ 3a auHap... KymoBHa cHara y 3emsbu je Omna jennaka. OHo mTo je crajano y beorpamy u
Cp6uju 10 muuapa mahano ce y 3arpe6y n Xpaarckoj 10 kpyna“.*'® M 1o je cBe. Hu oBJie He mocToju
HEKH apryMeHT, Heka pedepeHIia, HeKe [IeHe WK JPYTH MOAAH KOju OW MOTKPETHIIN MCKa3, IITO je
OYHIJICTHA METOOJIONTKA MAalbKaBOCT KOja je€ JOBOJbHA 32 O0AIMBAKE OBE TBPIILE, TOCEOHO CTOTa
IITO JI0JIa31 OJ1 3aMHTEPECOBaHUX cTpaHa. [la Ou ce cmeno TBpAUTH Aa je KyrmoBHa Moh jenHaka, Tpe-

0ao Ou pacronarari METOIOJIONIKH KOPEKTHO HAIPaBJbEHUM yriopehemheM HUBOA IIeHa Ha KPYHCKOM

% A. MBaunmesuh, ,,Kao rycke y marmy? [Tonosxaj XpBaTcke y IpBoj jyrocaaBeHcko]j apxasu. Mameljy mura
U cTBapHOCTH”, Padosu — 3a600 3a xpsamcky nosujecm, Vol. 42, 2010, ctp. 343.

10g, Kpmes, “Iler BamyTa u et nopeckux cucrema’, Jawnac, 15. jymu 2008.

108y, ‘Bonan, Xpeamcko numarse, 3arpeo, 1981

102 X ‘Bosuh, ,,Kako je Kpamesnna CXC orubaukaa HeKaIaImbe HMaole KpyHa Ayctpo-Yrapeke”, 3nakosu
epemena, 6p. 28/2005.

1% 1. Cnokap, ,,BanyTHe pa3mepe, IeBH3HA TOINTHKA HH GaHKapcTBO®, Crogenyu & decemaemjy 1918-1928,
JbyOspana, 1928.

1094 M. 3euepnuh, ,,Cpbuja u BanyTHo muTame 1918-1921% y M. 3eueuh, Ilpownocm u epeme, M3 ucmopuje
Jyeocnasuje, beorpan, 2003.

1% 1. Bermh, ,,BanyTHo mutame y Kpamesuun CXC, Jeckosauxu 36opnuk 2005, 6p. 45.

196 ¢, Bykosuh, Cpncko opyumeo u exonomuja (1918-1992), Hosu Cax, 2012.

107 Jp, Kocwuep, ucmo, crp. 246-251.

198 Kpajau je 6uo 1 momurHuap, npBo y XpBaTckoj 3ajemuuiy, a 3atuM y XCC-y Hempes Koje je 6Ho 1 MUHH-
cTap TproeuHe U HHAycTpuje y Biagama Huxone [Tamunha u Hukone Y3ynosuha 1925-1927. ronune.

109 Jp, Kocuep, ucmo, ctp. 291.

Wp Buhanuh, ucro, ctp. 42-43.
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¥ uHapckoM roapy4jy.ttt Anm, HUIITA CIMYHO Ce He OMHESE Y PACIONOKHIBO] TUTEPATYPH.

ITocroje u npyrauunje nporene. Tako ce y 3arpebauxom O630py jomr nouetkoM 1919. nojaBu-
J10 MUIILBEESE 1A j€ je OHOC AMHApa i KpyHe 1o KyrnoBHoj cuasu 1,5:1.M2 1 Croseney, opran Kopo-
mertoBe Hapomue crpanke, momenyo je 1920. na je kymoBHa cHara muHapa y CpOuju ,,mBamyT Beha
HEro KynoBHa cHara kpyHe y Crosennju“.'® Ha xpajy, Mujo MupkoBuh, caBpeMeHHK M LICHCHH
XPBAaTCKU €KOHOMCKH HCTOpHYAp, Hamucao je Aa je mouerkoMm 1920. kynoBHa cHara nuHapa Ouna Tpu
nyra Beha Hero kpyne.™*

Mu HE JaHaC He pacloNaKeMO METOIOMOIIKH KOPEKTHUM Mopel)erheM OHJAaITBUX KYTOBHUX
CHara KpyHe W JMHapa, ajld MOXXEMO Jla HaBeAEMO HEKe MpHMeEpe YINIaBHOM Hal)eHe y TaJallbuM
HOBHHAMa, IITO 3HAYH J1a CY HEIIPUCTPACHU U CBUMA JOCTYITHHU.

Tabena 2. VYnopehemwe HeKux 11eHa, 3a 1 kn.

BojBomuna beorpan YV)KUYKHA Kpaj

BEITMKOMIPO/Iaja | MaJIONpo/aja | BEMKOIPOAaja

17.12. 19109. 15.12.1919. | XII 19109.

KpyHa JIMHapa JIMHapa OJIHOC
MacT 33,5 10 3,3
nacyJb 5,6 2,3 2,5
CBHILCKO 19,7 7 2,8
roBehe 17,4 7 25
Oeno OparHo 7,1 3 2,4
IIIIEHUIA 4.0 1,3 3,0

Hanowmene: niene 3a Bojsoguny cy oOpadyHare kao HeroHAeprcaHu npocek 3a 11 rpanosa y bapamu,
bauxkoj u banary, a 3a y>)kW4ku Kpaj Kao HEMOHJIEPHUCAHU MPOCEK 3a 4 rpajia; BEIUKONPOAajHE IIEHE CY
opuruHaiHo u3paxkene 3a 100 kr.
Uzeopu: 1) yxumaku kpaj: A. Muneruh: ,,Vayrpaiima tpropuna y Kpasesuaun CXC 1919. romune”,
Toxosu ucmopuje, 6p. 3-4 2003, ctp. 12.

2) beorpan u Bojsomuna: Tpeosuncku enachuk, 16. u 23. nenemdap 1919.

Kaxo ce jacHo BuH, 1ieHe y kKpyHama y BojBonMHY 3HaTHO Cy BHIIIE HETO IIEHE y TMHApUMA y
CpO6uju, Tako a TBpIA O jeIHAKO) KYNMOBHOj CHa3W KpyHE W AWHApa HUje UCTHHHUTA. [Ipoceuyan
ofHOC 1IeHa u3 mperxomne Tabene je 2,7:1. OH je peanno Ouo u Behu jep OBE IIEHE HUCY jeTHAKE
BpCTE. KPYHCKE Cy BEIMKOIpOjAajHe, a Oeorpajacke mainomnponajHe. lomro cy cBakako KpyHCKe Y
MaJIoNpoaju Ouiie BUIIE HEro HaBe/ICHE BEIUKONPOIajHe (32 TPAHCIOPTHE TPOIIKOBE, MPE/y3eTHUY-
Ky J0OUT ¥ Oy3MMarbe MOITyCTa 3a KyIIOBUHY Ha BEJIHMKO), TO OM OJHOC mopactao ca Tux 2,7:1 Ha 3:1
i 4:1.

Hpyro, y janyapy 1920. kunorpam roseher meca Ha nujanu y beorpamy xomrTao je mpoceqHo
7 nuHapa, a y JbyOsbanu je mpomucana nena Omna 15,70 xpyHa, ok je OMio Mecapa Koju cy ra
npofasaiu 1o 18 kpyHa, mTo aaje ogHoc on oko 2,5:1. Mnm, manonposiajHa eHa Opaiina ce Taga y
Beorpamy kperana ox 1,60 no 3,10 aqunapa, 3aBUCHO o1 BpcTe, a y 3arpely Cy IleHe MaKCHMHUpPaHe Ha
9 110 12 KpyHa 1Mo KWJIOrpaMmy, IITO Aaje omHoc o1 oko 4:1.11°

Tpehe, nena u Jyeocnagencrkoe (Xpsamckoe) nojoa n Tpeosunckoz enacuuxa, Bejy CIMYHAX
NPUBPEHUX HOBMHA, U3HOCHIA je ¥ aenemMoOpy 1919. jenHy kpyHy, anu ce 0Baj IpyrH MpoaaBao u 3a
20 nmapa. Hcre nene y kpyHama 1 AuHapuma kao Ipeosurcku enachux nMane cy Ilpaseoa v [lonumuka.
3Hauy, LeHa 3arpe0aykor U OeorpaJCKUX JIMCTOBAa OMJia je jelHaKa y KpyHama, ajld je JUHapcKa y

111 33 caBpemene meromomnornje ynopeljera KymoBHHX cHara HoBia BuaerH International Comparison Pro-
gram: http://siteresources.worldbank.org/ICPEXT/Resources/ICP_2011.html, 5. janyap 2013.

12 0630p, 1. mapr 1919.

13 Crogenen, 11. cenrrembap 1920.

4 M. Muprosuh, Exonomcka xucmopuja Jyzociasuje, 3arpe6, 1958, crp. 340.

5 Tpeosuncku enacuux, 19. bedpyap 1920; Crosencku napod, 16. janyap 1920; Croseney, 8. janyap 1920.
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OeorpajzckuM Ouia 3HaTHO HIDKA M jaBajia Kype on 5:1. CnoBeHauku JMCTOBU Owim ¢y jeTHHUjU:
Cnoseney, Cnogencku Hapoo u Hosa 0o6a 60 dunepa, amu je To jom yBek onHoc 3:1 mpema 1ieHama
Oeorpa/ICKuX JIMCTOBA Y Mapama.

OBu npuMepH jaCHO MHIUIIUPA]y HETAYHOCT TBPAHE O jJeJTHAKOCTH KYTIOBHHUX CHAara, OJIHOCHO
M3BECHOCT Ja je KyrnoBHa Moh auHapa Ouia Beha Hero kpyHe. Kako ce cnaxy ca moMeHyTHM OlleHaMa
O63opa, Cnoseneya u, nocedbHo, Muje MupkoBuha, MOXke ce 3aKJby4UTH JIa j€ HajBEpOBATHHjC Y
TPEHYTKY OTyKe KyIIOBHA CHara JuHapa Omia raneko Beha Hero KpyHe.

ExoHOMCKH memaHo, jeJHaKOCT KyIOBHHUX CHara JBEjy BajlyTa U H-HXOB OMTHO pa3iduuT
Oep3aHCKU Kypc HUKAKO HE My 3ajeJJHO, Ila HUje Moryhe /1a je KyloBHa CHara KpyHe U JAMHapa jeiHa-
Ka Kaza je BHxXoB Kypc kpajem 1919. 6uo oko 4:1. Yak u fa cy, yciea HEKOr BaHPEJHOT pasjora, y
JEIMHOM TPEHYTKY YCHOCTaBHJIM M jJEIHAKOCT IeHa U Kypc 4:1, omMax Ou Ha Je70 CTYIIIN PEIOBHH
€KOHOMCKH MEXaHM3MH KOju OM M3MEHIJIN Te pefianyje. 3a KyIia ca JUHAPCKOT Tonpydjy 6u poda ca
KpyHCKor Omiaa BeoMma jedruna (1/4 on neHe Ha AMHAPCKOM TOAPYY)jY), INTO JOOWja YUM 3aMEHU
IuHape 3a KpyHe (M JoOHje WX 4eTBOPOCTPYKO) M Kymu poOy 3a kpyHe. Ha mpumep, ykommko pak
ninenuie xomra y BykoBapy 100 kpyna, a y beorpaxy 100 nunapa, Beorpahanuny ce ucruiatu aa
CBOjUX CTO JIMHApa 3aMEHH 3a YETHPHCTO KpyHa W KyIU YEeTHPH [aka y BykoBapy ymecTo jemHor y
Beorpamy. OBo noBehame Tpakme ca AMHAPCKOT Ha KPYHCKOM TOZIPYYjy JOBEJIO OH IO YpaBHOTEKeE-
1ha, ¥ TO WM PACTOM [ICHA IMIIICHHUIIE HA KPYHCKOM ToApy4jy (300r moBehane Tpaxkibe) WK jauameM
KpyHe npema jauHapy (300r nmoBehaHe Tpaxime KpyHa), a BEPOBATHO U jEJHOT U JPYTOr Tako aa Ou
KypC HOBLIA U OTHOC IIeHa JOLUIN y CKJIaJ, KakBor, o Kpajauy u buhanuhy, Huje Ouo.

Kypc 3amene kpyHne u auHapa

Jla Kypc 3amMeHe KpyHe U TUHapa Tpeda J1a 3aBUCH O] IbHXOBOT OJJHOCA KYIIOBHUX CHara, Kako
Tpake KpUTHYApH BIaJie, HUje CropHO. [IuTame je camMo Ja JIM UCKJbYYMBO OJHOC KYIIOBHHX CHara
Tpebda 1a oapeny Kype 3ameHe. MuciuM Jia He, jep IMoCToje U Ipyrd YMHHOLM Koje O Tpebaiio y3eTu
y 003up. Buaumo ux yetupu.

I1pBo, cpricku AUHAP JOHOCH HOBOM JIMHAPY BPEIHY METAJIHY MOIUIOTY KOjy KPyHa rOTOBO J1a
Hema (ocum u3 nukBumanpje AY Oanke). Cpricka CTpaHa je Tako y HOBAIl HOBE IP)KaBe YIOKHIIA
Ba)KaH JI€0 CKPOMHOT HAIMOHAJHOT KalnTalia, hako Ou 3a my Omiio 0oske na je, ymecro y cedoe
Haponne 6anke, ynoxeH, Ha pUMep, y 0OHOBY HeHOT OaHKapCKOT CHCTeMa, KOju, 300T paTa 1 OKyIia-
1Mje, MpakTUIHO HUje moctojao 1919, wmm y npyre npomykTuBHE TOcioBe. 300rT HEDYHIUPAHOCTH
KpyHe. Tocyie yHUDHUKAIHje M0jaBHO Ce MambaK MOIore, ™ IITo je 3HAYMIIO KBapeHe AMHAPA, OTHO-
CHO CMameme MOBEpemha Koje ce y mera Moxe uMaru. /la Huje Jomio 10 cnajama ¢ KpyHOM, JUHAp
OM 3a/Ipkao jaky MOAJIOry W OMOTYyhHO 351aTHO Bakeme. 300r ciabe, pa3BoAmECHE MOJIOTe, HOBUM
3akoHOM 0 HaponHoj GaHim HUje HU npeBrl)eHa 3aMEHJbUBOCT HOBYAHHMIIA 32 METal, Tako 1a je Kpa-
sbeBrHa CXC 3amyro ocrana Ha MamMpHOM Baxkemwy M 4ekana 1o 1931. na npornacu 3marHu cTaH-
Jlap, a 1mociie BEMUKOT (hpaHIryckor 3ajMa. C1aboCcT manvpHOT BaKema ce yOp30 Mmokaszajia: THX TOIu-
Ha EMUTOBAHO j€ JI0CTa IMHapa 3a MoTpele MOKpUBamba APKaBHOT Ae(UIHTa, IITO je I0BEJIO 10 CMa-
HBEHha BPEIHOCTH JMHApA U MTO He Om Omio Moryhe n1a je BaXKno METalH! cTaHmapia. 300r BpemaHe
MOJITIOTe KOjy je MMHAp MMao a KpyHa He, MPUPOIHO je J1a BpeIHOCT AuHapa Oyne yBehaHa y omHoCy
Ha OJIHOC KYITIOBHHUX CHara.

Hpyro, cranoBHuITBO CpOUje je TOKOM para Beoma omreheHo oKynanyuoH|uM KypcoM O JiBa
JIMHApa 32 jeqHy KpyHy, Na je yHH(UKalWja HOBIIA OWJIa MPHWIMKA Ja Ce JWHAPCKOM TOAPYYjy OBa
HITETa MaKap JCIMMUAYHO HAJIOKHAIU KPO3 MOBOJEHHJU OIHOC 3aMeHe. TakBa MOroqHOCT je y IMyHO)
MepH cajJp)kaHa y moMeHyToM mpemiory CaBe3a HOBYAHMX 3aBOJA, @ KPO3 CYreCTHjy Jia ce€ Kypc
3ameHe ozpeau Ha 2:1 ymecto 1:1 Garir 300r OKynaoHe eKCIporpujaruje.

Tpehe, xypc 3amene HUje cMeo aa Oy/ie MpeBHIle MOBOJbaH KaKo He OU MPHUBYKAO KpyHE U3

16 Noayme, y 3akomy o Hapoamoj GaHmu moMeHyTa je M Ap:KABHA MMOBHHA KAO MOJJIOra, alld je TO GUIIO

BHUIIIE PEKIAMHO HETO CTBAPHO pellere. Jep, Mmoiora HoBIia Mopa OWTH JIMKBHIHA, 3HAYN WM METATHA WIIH
JIaKO MIPETBOPHUBA Y METaI Aa OW BPIIMIIA CBOjy YJIOTY, IITO Jp>KaBHE LIyME WJIM 3Tpajie CBAKAKO HHUCY.
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OKOJIHMX 3eMaJba, Kako je VBo benmun rosopuo jomr kpajem 1918. roqune. Munujapie Mano BpeaHux
KpyHa YeKasio je NPUWINKY Jia Oydy 3aMereHe 3a HEIITO BpeHHje, I1a uX je Tpedano onoutu ox Jyro-
CllaBHje, Makap 1 y3 momoh Kxypca.

W derBpTO, yTHIA] TPKUIITHOT Kypca Ha Kypc 3aMeHe OO je W HEMHHOBAaH W TIOKEJhaH.
HemunoBaH — crtora mro je OHO pacroioKUB M MO3HAT CBUMa (HOBHHE Cy Ir'a 00jaBJbHBAliE), Ia je
HPECTaB/ba0 OPUjEHTHP OJ] Kora Kypc 3aMeHe HHje CMeO Jia IIPEBUIIIE OJCTYIH Jla 3aMeHa He OU u3a-
3BajIa BelMke npotecte. [lokesbaH — jep je MpencTaBibao CBaKOIHEBHO BPEIHOBALE JBEjy BALyTa O
CTpaHe MOCIOBHUX JbY/IH, KOjU Cy HajBHUILIE 3aMHTEPECOBAHU 32 HbUX U KOJU CTOTa MOCeyjy Hajoobe
uHpopMalMje O CBUM YHMHHOLMMA, a mojazehu on MmelhyHapomHux Oep3aHCKMX BpPEIHOCTH,
YHYTpAIIke TPrOBHHE M HHBECTUIIMOHUX MOTYhHOCTH. Y IaTUM OKOJTHOCTHMA, TIPEICTABIbA0 j& Hajo-
0jJeKTHBHU]H EIIEMEHT LIEeJIE jeTHaYHNHE.

XanrHOBa KPUTHKA

3aHUMJBbMBY €KOHOMCKY KPHTHKY Kypca 3aMEHE a0 je CJIOBEHaYKH EKOHOMHCTa JaHKO
Xamn. ' Haunumo je MECaoHH eKCTIEpUMEHT YCTaHOBIbaBaHh-a IITa OH Ce TOTOIMIIO C KypPCOM KpyHe
U JIMHapa Jia IPeACTaBibajy BaTyTe y OBOjeHUM 3emsbama. [omao je ox Tora 1a cy CHoJbHH TyTOBH
KPYHCKOT TMOZ[py4ja JAp>kKaBe pelaTMBHO MaJld U M3BO3 MPWIMYAH U 3aKJbYYHO Ja je TUIaTHU OWJIaHC
,,BepoBarHo aktuBaH. C 1pyre cTpane, crosbHa 3aayxenoct Cpouje je Bpio Brcoka (oxo 4 Mumnmjap-
e 3marHux (paHaka/muHApa, ca, KaKo je MPOLCHUBA0, TOAUIIBOM OTIIiaroM o 450 MuMoHa TeKy-
hux aunapa), a TproBuHcku Ormtanc y 1919. Beoma HeraruBa, IITO je JOHOCHUIIO ,,M3y3ETHO MTACHBaH"
iaTHu Owianc. M3 Tako pasnuuute cutyamyje, a 300r morpede Ja AuHAp Aempecupa Kako Ou ce
MONPAaBHO IUIATHU OWIJIAHC, M3BOAMO jé HEMUHOBHOCT cialJhera Kypca AWHApa MpeMa KPyHH U
3aKJby4dHO Ja OM Kypc OMo Ommke 4eTUpH JUHapa 3a jeqHy KPyHY HEro BIIQJMHOM TPEIIoTy 3a 00p-
HYTHU OIHOC.

XalMHOBa JIOTHKA je Ta4yHa y BPJIO jeTHOCTABHOM MOy 0e3 KpEeAUTHHX MeXaHW3aMa, ajiu
Maja ca yHOIICHEM PEATMCTHYHHjUX eleMeHara. Tako AWHap He Mopa JAa Jenpecupa YKOIHUKO Y
MOZIeN YKIJbYYHMO KPEIUTHE apaHKMaHe U JI03BOIMMO MOryhHOCT fa ce Tekyhu aeduuut punancu-
pa Kpo3 HOBO 33/IyKEHe€ U Jla Ce CTapy JyroBU He uciuiahyje y roroBoM Beh peduHaHcupajy HOBUM
3ajMOBHMMa: TaJla YPaBHOTEKEH-a MPEKO JIEBU3HOT Kypca HHUCY HyXHa. J[pyruM peunma, moryhe je na
Ou Kypc auHapa OO 3HATHO TOBOJBHUJH IpeMa KPYHU Y PEaTMCTUYHH]EM MOJENy BaJyTHOT Kypca
HETO IITO TBPAX XalliH.

Hpyro, Xamus je npernocrasuo Aa he Cpouja Mmoparu onmax j1a raha cBe 06aBe3e 1o crosb-
HHUM JyroBUMa, ITO ce Huje morogmno. [lojenqHocraBibeHO peyeHo, miahame MpeapaTHUX 3ajMOBa
CpOuje 3armerno je Ha MUTamY J1a JIH J1a CE OTIUIaTa BPIIM Y 37aTHUM WJIH TTANUPHUM (paHIMa, a Tiia-
hame paTHUX Ha IHTamky KHUXOBOT TAYHOT M3HOCA. JyrociaBuja je BpJoO Ayro BpAana u n3bderaBaia
nnahama, y3 JelMMIYHE OTIHCE OJ CTPaHe MOBepHIIaIa.

Tpehe, XauuH je u3ryoro u3 Buja jefHy BaXHy CTaBKy Koja je Memasla (PUHAHCHUJCKY CIIMKY:
parHe pemapanuje y kopuct Cpouje (u Lipre Tope). Hemaukoj je 1921. onpehero na na ume penapa-
ja miatk 132 Munmjapae 3martHux Mapaka, on 9era 50 muujapay Tokom npBux nereHuja. Cpouja
je crekia mpaBo Ha 5% on Tora, 3HauM Ha 2,5 MIJTHjapy y TIPBOM LUKITYyCy W joi 4 MuiHjapae Ha
Bpio xyru pok. [Topen Tora, Cpbuju je onpeheno u 1,2 munujapau dpanaka penaparuja o AycTpu-
je, Mabhapcke u Byrapcke, ma je Tako MMaia mpaBa Ha M3HOC PaTHE OIITETE CIMYHE BEIMYHHE
HCHUM YKYITHUM CIIOJbHUM JTyTOBHMA.

Iutame IICHa I10 3aMCHHU

Wneja na he 3amena HOBIIA JJOBECTH JI0 TyOUTKa ¥4 HOBYaHE MMOBUHE OWMIIa je 3aCHOBAaHA Ha
cienehem pe3oHOBamy: 3amMeHa he cMamHTH OpOjuyaHn H3HOC HOBIIA Y pyKama nocenHuka kpyHa (100

U7 Crosencru Hapoo, 25. u 31. neuembap 1919.
18 Bynern JI. I'marosuh, Cmapu opacasnu dyzosu, Beorpax, 1991.
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nunHapa ymecto 400 kpyHa), anu 1ieHe HajBepoBarHuje Hehe Outn Opojuano cMmameHe Beh he y auHa-
pUMa OCTaTH UCTE KOJNHKe Cy Ouiie y kpyHama (yrmaBHOM 300r TproBauke moxiere). Tako je MBax
Kpajau tBpmmo cnenehe: ,,IIpemoxkero Be3ame 00ajy HOBUaHMIIA a Y pasMepy 4:1 Ha UCTOM manupy;,
y3pOKOBaT he 4eTBOPOCTPYKO CKaKame IeHa Y KPYHCKOM TOpyYjy Y HOBO]j jemuHumm, mto he ,,Haj-
TEXXEe OCETUTU CBH CJIOj€BH, a HAjBUINE cama JpkaBa Koja OM MIuia y cycper karactpodu ako he
Mopary 1ahaTi YMHOBHHUIITBY IUTahe y JUHApHMa y UCTOj OpojyaHOj BUCHHH Kako je... miahana y
kpynama“.**® U HoBuHe Hucy 3aocTajaie, 11a je, Ha pumep, Croserey TMcao 1a 6u 3ameHa 4:1 nvana
,J&IMHU edekar na OM LeHe CTPAIIHO CKOYMIIE Tako Ja Ou cBe IITO JaHac komTa 1 kpyHy komrano 1
nuHap. Jla Ou TakBa 3aMeHa JIoOHea TIOTIYH Kpax MPUBpelie He MOKe OUTH cyM}be“.120

Ogzie ce OYHIIIEITHO pay O ONICYCTBY eJIeMEHTapHe eKOHOMCKE JIOTHKE, IITO HHje YyITHO Kasa
ce 3Ha Jia cy Kao Bojehy npeyaHcku (PMHAHCH]CKU CTPYUHballid Tora BpeMeHa (purypupaiy npaBHULN
3arocieHy y 6aHkama. JoI je rope YKOJIMKO Cy JI0OpO pasyMel CTBap M CBECHO Bapaid ITyOJIHKY.
IIpBo, KO 3aMeHe KpyHa 3a AuHape 1o Kypcy 4:1 He mocToju MOryhHOCT a 1eHe ocTaHy Opoj4aHo
UCTe, jep je ONTHIAj caja camMo jeJJHa YEeTBPTHHA TPETXOIHOT, Tla je¢ U OOMM KYIIOBHHA CaMO jeTHa
YeTBpPTHHA MPeTXonHOr. [IomTo Ha TPXKUIITY Jedyje KOHKYpEHLMja, TProBLH MOpajy a CHHU3E IieHe
Ha je/lHy YeTBPTUHY Ja Ou mponaiu poOy, IITO MOTY Aa yuuHe 0e3 HeraTHBHUX IMOCIEUIa Mo cede
jep 3Hajy na he n muXoBM H00aB/bauYM CMABUTH IIEHE Ha jeqHY YETBPTHHY, MOIITO je HOBaIl caja
YETHUPH ITyTa BPEAHMjU. JeTHOCTaBHO, ICHOMUHAIIMja HOBIIA WJTU MPOMEHA HOBYAHE jeTUHUIIC HE YTH-
4y Ha peajiHe BPEJHOCTHU MPHUXO/a, J0X0TKa Win uMoBHHE. Ha kpajy, uckycrso u3 1922. ronune, kaga
je BpIlIeHa 3aMeHa KPYHCKO-IMHAPCKUX HOBYAHUIIA 33 JJMHAPCKE TIOKA3aJIo je Ja TIOMeHYTHX Ipooire-
Ma ca LieHama Huje 6uno. J{pyro, 3amena kpyHa je 1920. u3BpiieHa 3a KpyHCKO-THHAPCKy HOBYAHHUILY
(xpyHa 3a KpyHy) I1a HUKaKBHX [IPOMEHA LIeHa HHje HA MOIJIO HU Tpebaio 1a Oy/e, a Huje Hu OuIlo, 1a
je Kpajauesa tBpama OecmuciieHa.

JleBarnBarija KpyHe

Meby kpuTHyapyMa 3aMeHe KpyHa MO BIIQJIMHOM KOHIIENITY PEIOBHO je KopHIuheH mojam
,JICBAJIBAIIMje KPyHE", OIHOCHO ,3aKOHCKa JieBanBarja“'?! i craB/bana npumenba 1a apykapa BOIH
,,JI€BAJIBAIIMOHY HOJIMTUKY HA padyH MMaala KpyHa U Jia je Ha Kpajy U3Be/leHa JeBajIBallja KpyHe.
3akoHCKa JieBasBalja 03Ha4aBa (pOpMaIHO CMAEHE BPEAHOCTH KPyHE, U3PAKEHO Y 371aTy, a 3aKOH-
CKa BPEIHOCT ayCTpoyrapcke KpyHe ycraHoBsbeHa je 1892. rommne u m3Hocuna je 0,304878 rpama
371aTa 3a je[JHy KpyHY, IITO IOTOM HHje MEHaHo.

[Tpumenoda o rpexy Biazne 300r HABOAHE 3aKOHCKE JEBAJIBALMjE KPyHE Y CTBAapW 3HA4M Ja Ou
JyrocnaBuja Tpebano fa momrTyje 3akoHCKy 00aBe3y oOaBe3y AY OaHke u AycTpoyrapcke mo KpyH-
CKMM HOBYAHHIIAMa Yy ITyHO] 3aKOHCKO] BPEAHOCTH, OIHOCHO Y 371aTy U 14, paHUje WK KacHuje, Oyne
CIIpeMHa J1a Te HOBYAHUIIE UCIUIATH Y 371aTy 1o Kypcy u3 1892, a 6e3 063upa Ha pat y melyBpemeHy u
orpoMHo nosehame Opoja KpyHa y MPOMETY.

TakaB 3axTeB He CTOjU HU IPaBHO, HU MOPAJIHO, HU eKOHOMCKH. [IpBo, 3ameHa Huje oHena
(dbopmanHy JeBanBalMjy KpyHe MOIITO TOM MPHJIMKOM HHUje HU yTBpeHa HeHa HOBA 3BaHUYHA BPE/I-
HOCT M3pa)keHa y 3nary (kao Hu auHapa), Beh camo oqHoc /Bejy BaiyTa. OumyKoM Biajsie 0 yHH(HKA-
i HoBHa of 15. jaryapa 1920. m3puunto je npensubeHo na he ce BpeaHocT auHapa (a TMME U Kpy-
HE) y 371aTy OJPEAUTH KaJla Ce CTEKHY YCJIOBH, OJTHOCHO TOKOM IIpesiacka Ha 37IaTHHU craniapa. Jpyro,
YyaKk HU 3BaHMYHA JIeBajIBalMja He OW Majana Ha QyIlry Biajae KpasbeBuHe Beh mckibyunBo AY OaHke,
nomTo Ou camo mpencraBsbana npuiarohaBame Beh 3a00paBibeHE 3BaHWYHE BPEIHOCTH y 3JIaTy
MOCJIePaTHOj CTBApHO] BpeaqHocTH KpyHe. U Tpehe, 6ecmucieno je Tpaxutu 1a JyrociaaBuja BpeaHyje
nocrojehe KpyHe 1Mo HeJeBaIBUPAHOM, MPEAPATHOM 3JIaTHOM MAPUTETY M TAKO MX UCILUIATH UMAaOLH-
Ma, Kao Ja y Mel)yBpeMeHy HHje HallTaMIaHo JBaJeceT MyTa BUIlle KpyHa U oHa oOe3Bpehena. Mo
ITonuteo, KpUTUYaH U NpeMa BIIQJIMHOM IUIAHY U IIpeMa MaKCUMAJIUCTHYKUM 3aXTEBUMa ITPOTHUBHU-

19 Jp, Kocuep, ucmo, ctp. 275 u 291.
120 Crogeney, 21. neuem6bap 1919.
121 Ha npumep, Jb. Kocuep, ucmo, ctp. 335.
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Ka, JIETNO je TO M3pa3uo: ,.He Moxke ce JaHammkoj KPyHHU JaTH BPHU]EIHOCT MpeaparHe KpyHE WIN
TIPE/IPATHOT JIMHApA KaJl je OHa HeMa. M3 Hudera ce He MOXKe CTBOPHUTH HemTo™."? Jep, To 61 TO 3Ha-
YUJIO OTPOMaH TOKJIOH MOCETHUIMA MajIo BPEIHOT Manupa ¥ eHOpMHO onrepeherse pxaBHe Ona-
rajie,*? mTo ce He MO)Ke GPAHHTH HU HA KOj HAYHH OCHM 3a0aBHOM a/{BOKATCKOM BPATOJIOMUjOM JIa
MIOCETHUIM MIMajy TIPaBo Jla CBOje KpyHe 3aMeHe 3a 371aTo kox AY OaHke 1o kypey u3 1892, na je Kpa-
seeBuHa CXC npaBHU cre0eHUK AycTpoyrapcke U Jia je cTora Iy’kKHa Ja Ha ceOe mpey3me hopmaiHe
obaBe3e IO 371aTHOM Kypcy HecTale MOHapXuje U mbeHe Iporane eHTpanHe 6anke. OBo je He camo
OecMICIIEHO CXBaTame MPaBHOT KOHTHHYHTETa, Beh cy ra Ilapucka mupoBHa xkoHpepenmja u Cen-
YKEPMEHCKH YTOBOp O0AIMIIA Kpo3 jacHy ompenly m3 wiana 206 ga KpyHCKe HOBYAHMIIE MPECTa-
BJbajy MOTPAKUBAKE HUCKIBYUUBO Mpema AY OaHIM y JHKBUAAIMJU M HUKOM JapyroM. Hapasno,
HUjEIHO] IpYyroj OpKaBW ca KPYHCKOT TMOApydYja HUjEe HAa MaMeT majo Aa Hciuiahyje KpyHe To
3aKOHCKOM 3JIaTHOM KYpCY.

Kana Ou ce mosena 10 KpajlbuX KOHCEKBEHIH, HCIIaTa KPyHa T10 3JIaTHOM Kypcy 3Hauuia ou
MIPEHOIIICH:E JIeTIa TPOITKOBa (PMHAHCHPama para ¢ TopakeHe Ha mooeHnuIKy cTpady! Hanme, momro
Cy TPOILIKOBH para (MHAHCHPAHH OJ CTpaHe AycTpoyrapcke MH(IAIMOHUM KpyHama, TO OM OTKyII
00Oe3Bpel)eHrX HOBUAHMIIA 10 IYHO] MPEAPaTHO] BPEIHOCTH Of] CTpaHe Ap)kaBe JyrociaBuje 3HAYHO
Bpahame KpyHe Ha IpeapaTHy BPEIHOCT U MOHHIITaBake TOr HHGIAMOHOT 00e3Bpelerma, mro ou
JIOHEJIO BENMKH TpaHcdep pecypca u3 Oylera Ha KPYHCKO IMOIPyYje W HaKHAJHO (IEITMMHYHO)
MOKPHUBAIE PATHUX TPOLIKOBA AyCTpoyrapcke U HeHHX IMOKpajuHa of ctpaHe nobeanuuke Cpouje.
CrBap ce jom 6osbe Bunm u3 Cpouje: paauio Ou ce 0 9ucToM TpaHcdepy 371ara y IpedaHcke KpajeBe
npexko Oyuera Jyrocnasyje, a 6e3 nkakse kopuctu 3a Cpoujy.

[Iprya o meBanBanMjyu KOPHCTUIIA CE, OYMIVIETHO, Kao IOJIEMUYKA TEXHOJIOTHja MOCIOBHUX
KpyroBa KOjOM C€ TOKYIIAJIO cyrepucatd na Biama HamepHO cMambyje BPEIHOCT HOBIA y pyKama
MOCEeTHHUKA KPyHa, a To je 11eo Hapon. Tako je CaBe3 HOBUaHMX 3aBOJa TBPAHMO /1A CE Pasiil O JIeBaJIBa-
LI1jU KPYHE, U TO ,,0e3003UPHOj** U ,,allCOIYTHO] , Ma IITa TO 3HAYMIIO, IITO ,,FOTOBO MOTITYHO YHHIII-
TaBa 3HATAH /€O HAIMOHATHOT MMETKa BIACTHTHX ApaBibaHa“.'** Oakpe xurmepbore ykasyjy aa
HeMa roBopa 0 030MJbHO] aHaM3H Beh 0 Ky4HOM 3acTynamy COINCTBEHHX UHTEpPECa M lbUXOBOT TIPe/I-
CTaBJbarha Kao OIIITHX, a pajv Moa0aaama JaBHOCTH. A HHTEPEC je jacaH: MITo Ou Kypce pazMene Ouo
BUILIM 332 KPyHY TO OM pe3ynTar OMO IOBOJBHHUJU MO OCHOBHM KaluTaja U OMIaHCE OBUX HOBYAHUX
3aBozia. JlJobupame o1 cTpaHe MOCIOBHUX KPYTroBa IOCTOjaJIOo je ¥ IIPE jeJHOT BeKa.

TakBa mpomarana UMasa je IaHce Ha yCIeX Yy Hapomy M CTOra IITO je KO 3HaTHOT Opoja
OHUX KOjH HHUCY pa3yMel mTa ce qoraha mocrojao (heHOMEH KOjH je y eKOHOMCKO] HayIi TTO3HAT TIOIT
MMEHOM wiy3uje Hosya. Paau ce 0 TakBOM MpAlMOHATIHOM ITOMMAarby HOBIIA KOJI KOTa C€ H-eTOBa BpeI-
HOCT Be3yje 32 HOMHHAIIHM U3HOC HA CaMOj HOBYAHHMIIH, a HE 32 FHEroBy CTBAPHY KyIOBHY Moh (Ha
npuMep, ymarmbeHy nHdnanijom). Tako cy MHOTH Moapa3syMeBalii Ja je KpyHa KpyHa, Tj. [1a je ocTaja
MCTa KaKBa je OyBeK Ouia, a Ja joj Binaga y beorpany cana nmobuja Bpeanoct. U onu cy Ouiu Bpio
TIOTO/IHY 32 MaHUITYJIAIH]y, T1a je 3aMeHa Y XpBaTCKUM KpajeBrMa 3arnamheHa Kao HernpaBeIHa.

OGjexTHBHA KPUBHLIA BIIAJIE

Meby kputnuapuMa npucyTaH je u ciaenehu apryMeHT: MOCeTHHIM KpyHa HHCY KPUBH 32
pact onTrIiaja KpyHe, Beh je To, mocine yjenumena, nomaha ¢puHancujcka Biact. Ctora Ou mpaBemaHo
OWII0 1a ce y3Me Kypc BajlyTa KOju je MpeoBiajuBao MpuIHKoM yjenumbema (kpajem 1918) u ma to
Oyze cTora KOHBEp3HWje KpyHa y muHape. TakaB ctaB 3acTymao je np ABakymoBuh nermemopa 1919, y
nonemuiy ¢ HenespkoBuhem. ABakymoBuh je mpr3HaBao ja ce ,,HaMHOKH(0) Opoj KpyHa TOJIHUKO Ja
UM je CBaKa BPHjEHOCT Maya‘“ v Ja je ,,yCIMje]] TOr BEJMKOT TIPHJIMBA HACTAIO TAKBO H300MIbE Y KPY-
Hama“. [Ipennoxuo je 3a Kkypc 3amene cienehe: ,,Y Tom nonieny ofirydad Ou OO MOMEHT CjeAUIEHA

22y, [Monwureo, ,,Hapoana 6anka“, Jyeocrasencka rwusa, 8. apryct 1919.

12 IMomro je Ha TepuTopuju MoHapxuje mpe para y OnTHIAjy OMIO 2,5 MEIMjapae KpyHA, a HA TEPUTOPUjH
Kpamesune CXC 1919. Hajmame 5 munujapau, To OM 3HaYMIIO ]a HOBA JpKaBa Ayryje pomMahuM rmoceaHuIu-
Ma KpyHa 3JlaTa 3a HajMame [[Ba yKyITHA MpepaTHa ONTHIaja KpyHa 1eine MoHapxuje y 37aTy.

124 Jb. Kocuep, ucmo, ctp. 244.
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OBHX TIOKpajuHa, Kaja je MmuHuctap ¢unancuja ogpenuo penarmjy 100:50. ITag BpujenHocT KpyHa
o071 TO 100a ajbe HUKako He Ou cMro Mhu Ha IITEeTy MOCEIHUKA IcpyHa“.125 Cmuyno tome, buhanuh je
TBPAMO: ,,AMAOLN KPYHCKHUX HOBYAHHI[A UIMAJIU Cy MOPAITHO MPaBo, J1a 01 APKaBe TPaxke KOI U3MjeHe
KpyHa 3a IMHape OHaj Teduaj KOjH je BAKHO y MOMEHTY CTBapama apxkaBe CXC*, Takohe cmarpajyhu
71a je Taganmmux 2:1 mpaBerHo U J1a je jyrociIOBEeHCKa JprkaBa KpUBa 3a KACHU]H 3HATaH pacT KOJIUYH-
He kpyHa.'?® Taj cras nonasiba Bopuc Kpiues kaza kaxe, Taxole 6e3 nkakse enaGopaumje: ,,FMaoru
KPYHCKHX HOBYAHUIIA... UMAJIH ¢y (Makap) MOPAJIHO IPaBo Jia 3aXTeBajy Of APKaBe Ja 3aMEeHY HbUXO0-
BE BaJIyTe 3a CPIICKE AMHAPE U3BPIIIE 110 KypCy KOjH je BaXKHO y TPEHYTKy CTBapama apyase™. '’

OBaj MOpaJTHi apryMeHT je MorpelaH. 3a OnaJamke BPEIHOCTH KpyHa MPBEHCTBEHO j& KpUBa
AY 6anka, 300r cTajHe HOBYaHE EMHUCH]E Koja ce TpeMBaia y apyre 3emibe. CBa jKUrocama, MapKu-
pama M aAMUHHICTPATHBHE MEPE y BpeMe IOCIEePaTHUX OKOIHOCTH HHCY OWIIe Y CTamy Ja 3ayCTaBe
npenuBame, 1a HU JyrocinaBuja HHje MPEACTaBIbalia U3y3eTak. JeIMHU MpaBy MyT MpeCcTaBbaia je
3aMeHa HOBYAHHMIIA M YHH(UKAIMja HOBIIA, IITO j€ TPAKWIIO TOCTa BpeMEHa. AJIH, YaK U J1a je MUHU-
CTapCcTBO KPUBO — TO YONIITE HHjE I0OBOJhAH PA3JIOT 3a JaBarke NpeiokeHe OeHeUIHje TOCEeTHHITHI-
Ma kpyHa. Hanme, ABakymoBuh u buhanuh nponyiTajy na nprMere na pasBoj gorahaja Hje camo
000pHo BpeTHOCT KpyHE Hero U noBehao Opoj KpyHa y HUPKYNIAIWjH, KaKo je€ HAaBOIHO U caM ABaKy-
MoBuh. Ykonuko, mpuMmepa paju, MPeTIoCTaBUMO Ja je BpeaHocT kpyHe ox 1. menem6pa 1918. no 1.
jaryapa 1920. mperosnioBibeHa, aly | Aa je IHMpKyJalyja KpyHa YIBOCTpyUeHa (IITO Cy JBE CTpaHe
UCTE MeZlajbe), TO OM 3HAYMIIO J1a IIOCSHHIM KPyHa JApXKe y pyKama Marbe BpelaH HoBail, aii y Behoj
KOJIMIMHH, IITO Jiaje TOIjeHAKY peaHy BPEAHOCT (M3paKeHy CTaOMJIHHM JeBH3aMa, Ha TPUMED).
Crora je mpaBeJHO 3aMEHUTH KpyHE 110 HOBOM KypCy jep ce€ Tako MMaoliMa KpyHa 06e30elhyje mom-
jelHaka BpeIHOCT y JMHApHMa KakBa je Ouia y KpyHama (M y TpeHYTKy 3aMeHe U Y TPEHYTKY OCHH-
Bamba Kpassepune CXC). M3 Tora mpousmiasu ja OM Kpajibe HEMpaBeqHO OWJIO MPHXBATUTH OBAj
MIPEJIOT W U3BPIIATH KOHBEP3Hjy IO CTApOM TMApHUTETy, Kao Ja Opoj KpyHa Huje moehaH. TakBuM
(DMHAHCH]CKUM TIOTE30M OH, Y TOPHEM IMPUMEpY, pealHa BPEIHOCT HOBYaHE MMOBHHE IOCEIHHKA
KpyHa OMJjIa yIBOCTpyUeHa.

Ja je Brnama npuxBaruiia paJyKaiHe 3aXTEBE U ONpEJeNia ce 3a pa3MeHy KpyHa 3a CPIICKH
nuuap al pari wim 2:1 Hema cymibe 1a Ou 3emiba OWIta TperUIaB/beHa KpyHaMa, MOXKIA ca JeceT H
BUILIC MIJIMjap/id, IITO OW Y NMPBU MaxX JOHEIO BEJIHMKU OJJIUB PEATHOT KalluTajla y HHOCTPAHCTBO Y
3aMeHy 3a 0e3BpeIHe ayCTpHjCKe KpyHE, a TOTOM, KaJia Ap>kaBa He Oyjie BHIIE y CTamy Aa GHHAHCHPA
BEJIMKOYIIIHY 3aMeHy, Op30 IITamIiame JUHapa W BHCOKy MH(pmamwmjy. buo 6uo 10 (hmnHancHjckn
KOJIaric oJf Kora OW W BIIACHHIM KpyHa UMaJIi CaMo IITeTe.

HaMCpHO 3aKallbCHE

Bapujarumja ucror 3anarama je buhanuhesa TBpamba Aa je 3aMeHy TpeOasio U3BPILIUTH OMAX
0 CTBapamy HOBE JpiKaBe, allil ,,Jla C€ Ta 3aMjeHa HUje HaMjepuIle W3BPIIWIA Ha BPHUjeMe... KOHIIEM
1918. nmu nouerxom 1919. romuue”.*?® Temko je Bepoparu ja je buhanuh oBae 036MBHO MUCITHO 13
je moryhe 3a Mecel-z1Ba of1 yjenumbera U3BECTH 3aMEHy HOBIIA KOja je T0OpO MpUIpeMbeHa U CTpyd-
HO, Y TIOJIMTUYKA U TEXHHYKH.

VY Bpeme OopaBka Ha Kpdy cprcka Brasa HHje HUIITA 030MJBHO MOIVIA MIPUIIPEMUTH, jep ce
MaJIo mTa OUTHOT 3HAJIO: HY Kaja he par OuTH 3aBpiueH, HU Ja i he ¥ y KOjUM I'paHUIamMa 3ajeIHIY-
Ka JipkKaBa OMTH CTBOPEHA, HU KAaKBa jé MOHETapHa CUTyaluja AycTpoyrapcke U kakBa he Outu Ha
JIaH KaluTyalyje, a o0 MTaMIIakby HOBYAHHUIIA HUje MOIJIO OMTH PEdH.

Hu o ocno6ohewy beorpana nuje 6uno moryhe Op30 usBecty 3aMmeHy. Munucrap puHaHCH-
ja crurao je y beorpan cpequHOM HOBEMOpa M 3aT€Kao 3rpaly MHHUCTApPCTBA MOTIYHO PYHHHPAHY,

125 p ABakymosuh, ,,ITpex pujemersem BanyTHOr nuTama®, Jugoslavenski (Hrvatski) Lloyd, 10. nenemGap

1919.

126p_ Buhanuh, ucmo, ctp. 42.

275 Kpures, “3aMeHa HOBLA 0CTAIA TOIHTHIKY npobnem”, Jauac, 22. jymu 2008.
128p buhanuh, ucmo, ctp. 42.

129 M. Hunuwh, Hawe sanymno numarve, ctp. 19-25.
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6e3 cTpyje, noKyMeHTammje U mepcoHana.’> ParHa nejcTea jorn Hucy Guia 3aBplieHa, Tpebalo je
(uHaHCUpaTH BOJCKY, XPaHUTH IVIaJHE Ha OCI000)EHO] TePUTOPHjU, CTBOPUTH 33jEJHUUKY IpIKaBy,
M300pUTH C€ 33 FBEHO TIPU3HAKE U TPAHHUIIE, PEIIUTH OCHOBE JpyKaBHOT ypehema, N3rpa T HajHY-
KHHJY Ap>KaBHY aIMHHUCTPAIIH]Y... IITO CY CBAKAaKO XUTHHUjH TIOCIOBH. [loToM, Tpedario je JoroBopu-
TH pellee BATYTHOT MTUTakba, Ol OCHOBHE KOHIIEMIIN]e, IPEKO CTOTE KOHBEP3Uje U CBUX TEXHUYKUX
netaspa 10 ynore Haponxe 6anke. OBO cBakako HHje CaMO CTPYYHO IHTame, Beh U MOIUTHYKO, 1A je
YKJby4YeHe MaplaMeHTa, MOJUTHYKHX CTpaHaKa M MHTEPECHHX acOLjalfja U3 pa3sHUX IOKpajuHa
0110 HEMUHOBHO, a TO y MapjaMEHTapHOM IOPETKY, Ha kKakaB je CpOuja HaBHKJIA TIpe para, 3aXTeBa
3HATHO BHUIIIE BpEMEHa HEro IITO je HeAelby-aBe. Takohe, BayTHO nuTame He Ou OUIIO JIaKIle 10ro-
BopeHo oko HoBe 1919. Hero kacHuje, jep 6u cBu npobnemu u3 1919. u 1920. Takohe nmojaBuny, a
HeKH y jour 3aomrpenujoj Gopmu, n kpajem 1918. romune. 3ap He 6u Kypc 3ameHe rocrao Bpyhe
IIOJIUTUYKO IMHUTAE€ YUM OH a0omrao0 Ha AJHEBHHU pez[? SaTI/IM, caMO HmITaMIlaltb€ HOBHX HOBYAHUIIA
YMHOTOME je ofpehuBaio qMHaMHKY 3aMeHe, a OHO, TIo cBeMy cyaehu, Huje Moriio Outn Opke h3Be-
nero. Ha kpajy, ckinaname MUPOBHUX YTOBOpa CE OTEINIO, a Ol IhHXOBHX OfIpeaada 3aBUCHIIA Cy Toje-
JIMHA peliekha 3aMeHe, Ha IIPBOM MECTy OArOBOpHOCT AY Oanke, Ayctpuje u Mahapcke.

3amena kpyHa y Cpouju

buhanuh je TBpmuo u na cy ,,rokom 1919 umaouu xpyna y CpOuju 3aMeHWIN CBOj€ KpyHE
0 Kypcy ,,y HajMamwy pyKy™ o 2:1, mro je nanexo moBosbHHjE Hero 4:1 u miTo je WIIo y KOPUCT
CpGuje, a na mrery Xpsarcke.™" Foera u oBe ciemm Kpies.'* Osa tBpama Huje Tauma.

ITpBo, y Cpbuju Toxom 1919. Huje 610 HUKAKBE HajaBJbEHE 3aMEHE Koja Ou ce M3BpLIMIA Y
onpeheHoM meprody 1Mo MPONMCAaHOM Kypcy, Beh je TiHap CTHU3a0 10 CTAHOBHUINTBA KPO3 JIpyKaBHE
Tuiare, HabaBke W JApyre uciuiare. Huje dyaHo mTo je aprkaBa mienana aa Ha nonpydjy Cpouje xkopu-
CTH CPIICKH HOBAIl YMECTO OKYMaIMOHOT. J[pyro, Kypc kpyHe U auHapa TokoM 1919. Hu y jenHom Tpe-
HYTKy HHje Omo 2:1, kako TBpne buhannh u Kpmes: Ha rpadukony 1 ce Buam na ce 6ep3aHcku Kype
Kperao of 2,7 cpeauHoM ¢edpyapa a0 4,5 y HoBeMOpy. Jlp>kaBHU Kypc, KOjU je JpikaBa KOPHCTHIIA
MIPWJIMKOM CBOJUX TpaHCakiyja, mpukazanu cmo y TaGemu 1. Kako ce Buau, cranoBaumrso Cpouje
HHj€ MOIVIO J]a MeHa KpyHe 3a AuHape 1o Kypey 2:1 rokom 1919. ronune Beh camo 1o Buiem, nomro
je 1. janyapa 1919. npxasuu Beh 6mo 2,5;1. Tpehe, npunmmkom mapkupama KpyHa kpajem 1919. moka-
3ano ce aa y Cpouju 1 Jajbe IUPKYIUIIE BUIIE CTOTUHA MIUIMOHA KPYyHA, IITO 3HAa4H JIa HUCY Y LIeJH-
HH 3aMEeHheHE AUHapuMa, Kako TBpae buhanuh u Kpmes.

Ha kpajy, oBaj HauMH NOCTENEeHe 3aMeHe KPyHa 3a JHUHApPE MOINIM Cy KOPUCTUTH U IPEYAHCKU
KpajeBu z1a cy TokoMm 1919. ynorpebspaBaiu quHap y IOCIOBHOM caoOpahajy, ymMecTo mTo ¢y ce uBp-
cro apkanu KpyHe. Jleo npedana, y Bojsoauau, npumao je auxape Tokom 1919. romune u Tako ce
npe GopmaiiHe 3ameHe ociiobalhao KpyHa Koje cy ryousie BpeaHOCT.

3AKJbYUHE HAITOMEHE

(1) He mocroju HauwH /2 ce er3akTHO MPOLEHH MPaBeiaH Kypc 3aMeHe KpyHe JUHAPOM, Kao
mrro Hu 1920. Huje 6o moryhe Hahu HETBOCMUCTICH KPUTEPHjyM WITH apUTMETHUKY (hOPMYITY KOjOM
6u ce on ongpemno. Camum TUM HUje Moryhe HHU caja Kao HU TaJa JaTH Npenn3Hy OIEHYy OBE orepa-
1Hje, ma Cy M CBE ,,TBpZE™ OIIEHE Y OBOM MJIM OHOM CMEpY HETOy3/1aHe, O YeMy CBEIOYH MambakK apry-
MEHara 1 KOJI KpUTHYapa 1 KOJI HEeKMX OpaHuIIala n3BeIeHe 3aMeHe.

(2) MornucHuK OBHX pezioBa Bepyje Ja orepariyja 3aMeHe, TeHepallHO TIEeIaHo, J0CTa 100po
M3BE/IeHAa U JIa je KpUTUKa Hajuenihe HeonpanaHa. Cam Kypc 3aMeHe Halla3u Ce Y 30HU NPUXBaTIbU-
BUX, PEANIHUX BPEAHOCTH, y3uMajyhu y 003up KyMoBHY cHary o0ejy BaJlyTa, BpeIHOCT YHETE MOJIO0-
re, OKyIaluoHH Kypc kpyHe y CpOuju, norpely ondujama NpuivBa KpyHa U3 HHOCTPAaHCTBA U Oep-

130 Munucmapcmeo ¢unancuja Kpawvesune Jyeocnasuje 1918-1938, ctp. 21-22.
BLE. buhanuh, ucmo, ctp. 43
B2 5. Kpmes, Qunancujcka nonumuxa Jyzociasuje 1918-1941, crp. 112.
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3aHCKHU Kypc Yy 3eMJbu. VeastHu Kype, BepyjeM, MOKe OJCTYIMTH Of] IPUMEHEHOT 3a Mambe Of1 je[THE
KpyHe Ha JquHap. Kputuuapu Biajie Koju Cy TBPAWIIM Jia je KYIIOBHA CHara KpyHe M JJMHapa jeTHaKa 1
3axTeBasik Ja Kypc Oyme al pari yormire HUCY OWM y TpaBy, jep je DWHAp MMao BUIJBMBO Behy
KyTIOBHY CHary M jep HHje caMoO KyIIOBHA CHara pejieBaHTHa 3a Kypc 3aMeHe. Kako je TauHo pekao
Joxe LopH, oHM KoOju Cy, 1 Topex uHQuanone KpyHe 6e3 nokpuha, Tpaxwm penanujy 1:1 ,,0mmm
CYy WM HauBHU WIH LuneKynaHTH“.133

VY MamKaBOCTH Ollepalfje MOry ce YOPOjUTH M3BECHa CHOPOCT IITaMIlalkha HOBYAHUIIA, KOja
j€ OUTOXKMIIA 3aMEHY, U YHI-CHUIIA Jia je OJJTyKY JOoHeJa M CIpOoBelia Biiaja, O0e3 mapiaaMeHTa. AJH,
HUj€ U3BECHO Ja je Y IaTUM OKOJTHOCTHMA MOIJIO OUTH JIpyTraduje.

(3) Bakan eneMeHT jieoBama BiIajiec Ha yHU(DUKAIMjU BaTyTa OWiia je pasyMHa TeXKEba Jia Ce
n30erHe BeJIMKH MPUWJIMB MAJIO BPEAHUX KpyHa U3 OKOJHUX 3eMajba, Koje Ou oHza Ouiie 3aMemeHe 3a
COJNIMIHU AuHAp U TpaHcdeprcane y mHOCTpaHcTBO. Ha Taj HaumH Ou 3a JyrocmaBujy 6o m3ryOspeH
BEJIMKY peaiaH KanuTai. Ta 60ja3aH cBakako je Oriia cacBMM OINpaBIaHa, a He BUAM ce 1o0ap anTep-
HATHBAaH Ha4YMH Jla ce IPHIJIMB CIpedn: 3a0paHa yBo3a KpyHa M W3B03a IMHApa U JeBu3a Beh ce BuIie
MyTa MoKa3ana Hee(UKacHOM.

(4) BrnacHuim kpyHa y JyrociaBuju mpoIDId Cy 3HaTHO 00JbEe HEro BIACHUIM Yy AyCTPHjU U
Mabapckoj, 3axBasbyjyhu Mepama Koje je AprkaBa Ipey3ena Ha 3alliTUTH O IOIUIaBe U3 OKPYXKemba, a
KOje cy yCIOopuIe OnaJame TPJKUILIHOT Kypca KpyHe. Te Mepe cBakako HUCY Ouiie caBplleHe, IITO je
Pa3yMJbUBO y JIaTUM OKOJTHOCTUMA, aJId CY Makap jeIHUM JIeoM ,,oaBe3ane’ CXC KpyHe oIl ocTaIux
U JIOHEJIe peNlaTUBHU J00MTaK mpeMa cycenuma. OBa pa3jiMka HE 3HAYM /1A Cy BIACHHULM KpyHa y
JyrocnaBuju OTMYHO TPOIILIH, HETO CaMo Jia OBJIAIIha JPKaBa HHjE YHHUIITABAJIA BbUXOBY HOBYAHY
MMOBHHY Ka0 ayCTpHjcKa, Beh MoKyIaBaia 1a UM yOnaxu ryOuTke.

(5) o oxoH4aHOj yHUDHKAIIK]H BlIaaia je 100pa MocaoBHa arMocdepa U HUCY ce MpUMe-
huBasie HeraTHBHE MOCIIEUIIE 3aMEHE 110 eKOHOMCKH JKUBOT HU 3eMJb€ y LEJIMHH, HU MTOjeIMHUX Kpa-
jeBa. Hucy ce octBapuina 1pna npeapubarma o nH(mammju win aedranujy, Kao mTo je OHO JbyOsbaH-
cKor skyraHa Mana TaBuapa ja he 110 3aMeHH , HACTATH HEONHMCUBO NTOMambKamhe HoBIa™, >

(6) IMo3HaBame eKOHOMCKE HayKe HUje OWIIO PAIIMPEHO HA JyTOCIOBEHCKOM MOIPYY)y, LITO Ce
JacHO BWJM W3 Tajalime jureparype. KanmnpukoBaHu eKOHOMUCTH KOjU Cy ce OaBUIM HOBYAHUM
nutamuMa Hucy omnu Opojuu — bajkuh, benun, bpesurap, Jlynauek, HenespxoBuh, PagocasmeBuh u
XaluH — ajii jecy 3HAaTHO KOMIICTCHTHHUJH OJf Mame WIIM BHIIIC TIPHYYCHUX MPABHUKA, KA0 IITO CY
Kpajau, ABakymoBuh, Bpbanuh, Kocuep, Tasuap, [Tonureo, unko [lyn, Anapej ['ocap, buhanuh n
npyru. Mely exoHomucTHMa je moceOHO BakHy yiory omurpao Bemumup bajkuh, xao momohnumk
MHUHHUCTPA, JIMYHH TIPHjaTesb U IeCHa pyka MUHHCTpa BesbkoBuha.

(7) AKTMBHOCT MHOTHX YYECHHUKA Y TUCKYCHja O YHU(HKAIMjH HOBIIA HHje OMla MOTHBHCAHA
’KEeJHOM J1a ce JIole IO MCTHHE WM JIa C€ YYMHH HeITo J100po 3a Hapox, Beh ce yecTo paauio o nomu-
TUYKUM U (PUHAHCHUJCKUM MHTEpecUMa I0jeuHalla, rpymna, napTyja, MoKpajuHa, Hauyja... Beh npsu
030MJbHUjHU UCTIUT HOBA JIpyKaBa je TEIIKO MOJIOXKIIA, IITO HUje obehaBano ceetity OyayhHOCT.

Hcropuja ce Ha kpajy AyXxoBUTO mourpaia u jgosena 19. ¢pedpyapa 1920. roqune y Biamy,
KOja ja HEMOCPEJHO peai30Bajla 3aMEHy KpyHa 3alodeTy camMo Tpu JaHa paHuje, ClOoBEHauKy
HapoaHy cTtpanky AHToHa Kopomrena m XpBarcky 3ajenauiry Marka Jlarnme Koje ¢y MpeTXOmHuX
HeJesba, 3ajelHO ca cBojuM opranuma (Crnoseney u Xpeam) n cBojuM uHTenekTyammMa (locap u
Kpajad), KecToko KpPUTHKOBAJIEC Ty KCTy 3aMeHy. [loToM je 3aMeHa HaCTaB/beHA Yy MHPHO]
armocepu.

133 3. Sorn, Slovensko gospodarstvo v poprevratnih letih 1919-1924, ctp. 65.
13 Crosencru Hapoo, 17. nenemdap 1919.
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EXCHANGE OF AUSTRIAN CROWNS
FOR DINARS IN 1920

Summary

Upon the formation of Yugoslavia it was necessary to withdraw several foreign currencies
circulating in the country in order to achieve monetary sovereignty and stability. This issue was
politically sensitive because the exchange of currencies meant (re)distribution of purchasing
power to provinces and nations. The process of replacing Austrian crown notes with dinars started
in February of 1920. The exchange rate was 4 crowns for 1 Serbian dinar, which was reasonable
due to the higher purchasing power of the dinar against the crown, the prevailing market
exchange rate, large dinar’s metallic reserves compared to the crown and because of the need to
compensate dinar’s region for the expropriate exchange rate applied by the Austro-Hungarian
government during the War. The currency exchange had positive effects. The results were more
beneficial for those using crowns in Yugoslavia than in Austria or Hungary. There was a great
economic conjuncture in the country. The exchange rate of the new Yugoslav Dinar immediately
increased significantly, and the unification did not bring an influx of inferior Crowns from
adjacent regions and thus Yugoslavia preserved its scarce capital.
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